Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

22/02/2021 - Comité de Investimentos

Ata da Reunido Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba — IPMU, realizada aos vinte e dois dias do més de fevereiro de 2021,
as dez horas, através de aplicativo de video Microsoft Teams, onde conectaram-se,
Fernando Augusto Matsumoto, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva. A reunido contou
com a participacdo do Controlador Interno (Wellington Diniz), membros da Diretoria
Executiva (Ireni Tereza Clarinda da Silva, Luiz Alexandre de Oliveira e Marcia Conceicdo
Fernandes Famada Rolim), membro do Conselho Fiscal (Rozemara Cabral Mendes de
Carvalho), membro do Conselho de Administracdo (Maria de Fatima Mateus, Rosangela
Briet da Silva Leite e Silvia Moraes Stefani Lima) e representantes do Banco Bradesco
(Carolina Gonzaga Silva, Cristiano Picollo Correa, Fernando Providelli dos Santos e José
Carlos Moraes). Flavio Bellard Gomes e Lucas Gustavo Ferreira Castanho ndo participaram
da reunido por problemas de conexdo. Dando inicio a reunido, apos breve explanacido da
Carteira de Investimentos do IPMU e da Politica de Investimentos, por parte da Presidente
Sirleide da Silva, o Sr. Cristiano Picollo Correa realiza a apresentacdo do Panorama do
Mercado Financeiro (Cenario Econdmico Global, Cenario Econdmico Domeéstico, Proje¢bes
para PIB -Selic- IPCA — Cambio- Divida Publica), A importéncia da diversificacdo através de
investimentos no exterior, Estratégia e Conjuntura (Renda Fixa e Renda Variavel) e Grade de
Fundos BRAM (Renda Fixa e Renda Variavel). Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a

reuniao, e para que conste, eu, Fernando Augusto Matsumoto, que secretariei os trabalhos,

lavrel a presente ata que apés lida e aprovad ssinada, pela presidente do
IPMU e pelo Controlador Interno.
- /
ernando Augusto Matsumoto Wellingtoh Din

Membro Controlador Intero

Certificacdo - Anbima CPA 10 Certificd¢ao - Anbima CPA 10
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Reunido Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba —
IPMU, realizada aos vinte e dois dias do més de fevereiro de 2021, as dez horas, através de aplicativo de
video Microsoft Teams, onde conectaram-se, Fernando Augusto Matsumoto, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide
da Silva. A reuniao contou com a participagdo do Controlador Interno (Wellington Diniz), membros da Diretoria
Executiva (Ireni Tereza Clarinda da Silva, Luiz Alexandre de Oliveira e Marcia Conceigao Fernandes Famada
Rolim), membro do Conselho Fiscal (Rozemara Cabral Mendes de Carvalho), membro do Conselho de
Administragdo (Maria de Fatima Mateus, Rosangela Briet da Silva Leite e Silvia Moraes Stefani Lima) e
representantes do Banco Bradesco (Carolina Gonzaga Silva, Cristiano Picollo Correa, Fernando Providelli dos
Santos e José Carlos Moraes). Flavio Bellard Gomes e Lucas Gustavo Ferreira Castanho nao participaram da
reunido por problemas de conexdo. Dando inicio a reunido, apés breve explanacao da Carteira de
Investimentos do IPMU e da Politica de Investimentos, por parte da Presidente Sirleide da Silva, o Sr.
Cristiano Picollo Correa realiza a apresentagdo do Panorama do Mercado Financeiro (Cenario Econdmico
Global, Cenario Econémico Doméstico, Projecdes para PIB —Selic- IPCA — Cambio- Divida Publica), A
importancia da diversificagdo através de investimentos no exterior, Estratégia e Conjuntura (Renda Fixa e
Renda Variavel) e Grade de Fundos BRAM (Renda Fixa e Renda Variavel).

https://ipmu.com.br/site/reuniao-comite-de-investimentos-32/ 117
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Financeiro - IPMU

De: "Financeiro - IPMU" <financaipmu@uol.com.br>
Data: quarta-feira, 20 de janeiro de 2021 14:32
Para: "Carlos Eduardo" <ceducast@yahoo.com.br>; "Flavio" <flaviobellard@hotmail com>; "Marcelo Lima"

<mcruzlima@hotmail com>; "Rozemara" <rozecabcarv(@gmail.com>; "Rose Briet"
<rosebriet@hotmail com>; "Rose Marangoni" <rosemarangoni@hotmail.com>; "Gisele"
<gmu.gisele@gmail. com>; "Glaucia" <glauciagomes. ubatuba@gmail com>; "Lucas"
<lucasgustavocastanho@gmail.com>; "Trajano" <tramejj@hotmail.com>; "Silvia" <smstefani@uol.com br>;
"Fatinha Mateus" <fatinhamateus@terra.com.br>; "Cicero" <cicero.assuncao@ig.com.br>; "Julio"
<bojulio@live.com>; "Anténio Berti" <bertigomes2015@gmail com>; "Fernando IPMU"
<fernando@ipmu.com br>; "Wellington" <contabildiniz@ipmu.com.br>; "Ireni" <dsbipmu@uol.com br>;
"Marcia" <marcia@ipmu.com.br>; "Vanessa" <nessatavares|3@gmail com>
Anexar: 1- Extrato BB 2022 xIsx; 1- Extrato BB Alocagdo Ativa.xlsx; 1- Extrato BB IMA-B 5+ xlsx: 1- Extrato BB
Retorno Total xlsx; 1- Extrato Bradesco.xlsx; |- Extrato Caixa Gestdo Estratégica xlsx; 1- Extrato Caixa
IMA-B 5+xlsx; 1- Extrato Caixa IMA-B xlsx; 1- Extrato Caixa Infraestrutura xlsx: 1- Extrato Caixa Renda
Fixa Ativa.xlsx; 1- Extrato Caixa Small Caps.xlsx; 1- Extrato Itad Alocagdo.xlsx; 1- Extrato Santander

150.xIsx; 1- Extrato Santander 350.xlsx
Assunto: IPMU - Carteira de Investimentos

Bom dia

Segue posicionamento da Carteira de Investimentos do IPMU no encerramento de 2020.
Para detalhamento, realizaremos reunides virtuais, com a convocacdo dos membros do Conselho de

Administracdo, Conselho Fiscal e Comité de Investimentos.

Os links das reunides serdo encaminhados no dia da apresentacéo.
Obrigatério 0 encaminhamento de justificativa (através de e-mail) caso na impossibilidade de

participagdo.

02/02 (terga-feira) Banco Itau

05/02 (sexta-feira) Banco do Brasil
08/02 (segunda-feira) Banco Santander
12/02 (sexta-feira) Caixa Economica

22/02 (segunda-feira) Bradesco

10h
9h30
10h
10h
10h

Microsoft Teams
Microsoft Teams
Microsoft Teams
Microsoft Teams

Microsoft Teams

Sirleide da Silva

Presidente

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
(12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

20/01/2021
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Financeiro - IPMU

De:
Data:
Para:

Anexar:

Assunto:

Bom dig,

Conforme;

"Financeiro - IPMU" <financaipmu@uol.com br>

terga-feira, 19 de janeiro de 2021 10:18

"Carlos Eduardo” <ceducast@yahoo.com br>; "Flavio” <flaviobellard@hotmail.com>; *Marcelo Lima"
<mcruzlima@hotmail com>; "Rozemara” <rozecabcarv@gmail.com™>; "Rose Briet”
<rosebriet@hotmail com>; "Rose Marangoni” <rosemarangoni@hotmail .com>; "Gisele"
<gmu.gisele@gmail com>; "Glaucia” <glauciagomes ubatuba@gmail.com>; “Lucas”
<lucasgustavocastanho@gmail.com>; "Trajano" <tramejj@hotmail com>; "Silvia"
<smstefani@uol.com. br>; "Fatinha Mateus" <fatinhamateus@terra.com br>; "Cicero"
<cicero.assuncao@ig.com br>; "Julio" <bojulio@live.com>; "Antdnio Berti"”
<bertigomes2015@gmail.com>; "Fernando IPMU" <fernando@ipmu.com.br>; "Wellington"
<contabildiniz@ipmu.com.br>; "Ireni" <dsbipmu@uol.com br>; "Maércia" <marcia@ipmu.com.br>;
"Vanessa" <nessatavares13@gmail com>

D7543 - COVID situao de emergencia.pdf, D7544 - CALAMIDADE pdf

IPMU - Calendario de Reunides

DECRETO NUMERO 7543 DE 18 DE JANEIRO DE 2021: “Decreta situacdo de emergéncia no dmbito
da saude ptiblica da Estancia Balnearia de Ubatuba em razdo da pandemia do novo COVID-19 e d4
outras providéncias. ”

DECRETO NUMERO 7544 DE 18 DE JANEIRO DE 2021: “Declara estado de Calamidade Publica no
Municipio de Ubatuba para enfrentamento da pandemia decorrente do novo Coronavirus - COVID-
19 e dispde sobre medidas adicionais.”

Segue Cronograma de Reunibes para os meses de Janeiro e Fevereiro.

1. Oslinks para as reunido com os gestores dos fundos de investimentos serdo encaminhados
no dia da apresentacio.

2. Asreunides do Comité de Investimentos sera presencial respeitando os protocolos de
distanciamento e seguranga devido a pandemia do Covid 19 {considerando o nimero de
membros)

3. Asreunides do Conselho Fiscal sera presencial respeitando os protocolos de distanciamento
e seguranga devido a pandemia do Covid 19 (considerando o nimero de membros)

Necessario encaminhar ciéncia.

19/01/2021
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Cronograma de Reunides

22/01 (sexta-feira) Comite de Investimentos 9h Sede IPMU

28/01 (quinta-feira)  Conselho de Administracio 9h Zoom

29/01 (sexta-feira) Conselho Fiscal 9h Sede IPMU

02/02 (terca-feira) Banco Itau 10h  Microsoft Teams
05/02 (sexta-feira) Banco do Brasil 9h30 Microsoft Teams
08/02 (segunda-feira) Banco Santander 10h  Microsoft Teams
12/02 (sexta-feira) Caixa Economica 10h  Microsoft Teams

19/02 (sexta-feira) Conselho de Administragdo 9h Zoom
22/02 (segunda-feira) Bradesco 10h  Microsoft Teams

24/02 (quarta-feira) Conselho Fiscal 9h Sede IPMU

Sirleide da Silva

Presidente

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
(12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

19/01/2021



19/02/2021 ENC: VIDEO RPPS UBATUBA - financaipmu@uol.com.br - UOL Mail

%uu.mail

Evento ENC: VIDEO RPPS UBATUBA

De: CAROLINA GONZAGA SILVA
Para: financaipmu@uol.com.br
Opcionais:
Copia oculta:
Assunto: ENC: VIDEO RPPS UBATUBA
Enviada em: 19/02/2021 | 12:36
Recebida em: 19/02/2021 | 12:36
Evento: ENC: VIDEO RPPS UBATUBA
Local: Reunido do Microsoft Taams
Horario: Segunda-feira, 22 de Fevereiro de 2021 / 10:00 - Segunde-feira, 22 de Fevereiro de 2021 / 11:30
Participantes: financaipmu@uol.com.br

Notas:

Reunido do Microsoft Teams<br />Ingressar no aplicativo movel ou de computador<br />Cligue aqui para ingressar na
reunido<https://teams.microsoft.com/I/meetup-
join/19%3ameeting_MjY5Y2IwMzItNmYwMCOONTEWLTkyNjYtZWUyYzFiM2UxNjkw%40thread.v2/0?
context="%7b%22Tid%22%3a%22ccd25372-eb59-436a-ad74-78a49d784cf3%22%2c%220id%22%3a%22f651ec2f-9fe2-4607-a163-
e47b512dec6f%22%7d><br />Ingressar com um dispositivo de videoconferéncia<br
/>bancobradesco@m.webex.com<mailto:bancobradesco@m.webex,com> <br />ID da videoconferéncia: 118 582 624 0<br />Alternar
instrucdes de discagem de VTC<br />[https://www.bradescori.com.br/siteBradescoRl/img/b-logo-preto.png]<br />Para salas de
videoconferéncia dentro da Organizagao Bradesco, por favor, digite *8 para conectar<br />Saiba mais<https://aka.ms/JoinTeamsMeeting>
| Opgoes de reunido<https://teams.microsoft.com/meetingOptions/?organizerld=f651ec2f-9fe2-4607-a163-
e47b512dec6f@tenantld=ccd25372-eb59-436a-ad74-
78349d784cf3&thread[d=19_meet’|ng_MjY5Y2IwMzItNmeMCOUNTEwLTkathZWUszFiMZUxNjkw@thread.v2&message]d=0&Ianguage=pt-
BR> | Juridico<https://www.bradescofornecedores.com.br/html/fornecedores/codigo-conduta-etica/index.shtm > <br

/> <br /><br />

https://mail.uol.com.br/?slave Of=WMv3#/webmail/0//INBOX/page: 1/M|IwNjQ i
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Financeiro - IPMU

De: "JOSE CARLOS DE MORAES" <jose.c.moracs(@bradesco.com. br>

Data: terga-feira, 12 de janciro de 2021 09:53

Para: financaipmu@uol .com br>

Ce: "JEFFERSON JORGE GARCIA" < jefferson.garcia@ bradesco.com.br; "CAROLINA GONZAGA SILVA”™ < arolina.gonzaga@bram.bradesco.com.br

Anexar:  Relatorio Retrospectiva ¢ Perspectivas - 2020 ¢ 2021, pdf
Assunto:  ENC: IPMU - Caricira de Investimentos

Bom dia Sirleide

Conforme solicitado. segue

1) Em anexo a retrospectiva 2020 ¢ as perspectivas para 2021
2) Abaixo, as consideragdes da BRAM quanto a carteira
a. Fundo Aplicado: Alocacdo Dindmica

b. Precisariamos entender como estd o apetite ao risco do cliente, para entdo direcionarmos as recomendacdes. De uma maneira geral, (a) sobre o
Alocagao dindmica, & um fundo ativo e com uma duracio (prazo médio dos papéis) interessante: (b) na visdo da Bram, os fundos IMA-B “com
atividade” sdo os recomendados para 2021 (exemplo o fundo NILO), pois enxergamos um maior prémio (em compensagdo tendem a ter maior risco) e;
(c) os fundos de renda varidvel tematicos também sdo uma opcio, principalmente aqueles que estao voltados a economia local ( exemplo MID SMALL

CAP)

Caso necessite de mais alguma informagio. estamos a inteira disposigio

Atenciosamente,

José CARLOS de Moraes CEA "

Bradesco | Investimentos

Tel. #55 (11) 2178-6540 | Cel. +55{11) 9 8924-1014
Av. Paulista, 1450, 59 andar, S3o Paulo, SP, 01310917

-
De: Financeiro - IPMU <financaipmu@u m.br>
Enviada em: quarta-feira, 6 de janeiro de 2021 17:39
Para: JOSE CARLOS DE MORAES <jose.c moraes @hiadesco com b

Assunto: IPMU - Carteira de Investimentos

Boa tarde,

Em
2021,

volte a
brilhar.

Considerando o encerramento do exercicio de 2020, solicito encaminhar as seguintes informagdes econdmicas/financeiras que serdo utilizadas no relatério anual da
Carteira de Investimentos do IPMU e apresentado para apreciag3o e deliberagdo do Comité de Investimentos, Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal:

I. Resumo do mercado financeiro em 2020
2. Perspectivas do mercado financeiro para 2021

3. Balango do desempenho do fundo que temos aplicagdo e suas perspectivas para 2021. Se a instituicies recomenda a manutengdo da aplicagdo ou a sua
migragdo para outro fundo de investimentos (caso positivo encaminhar as informagdes do fundo necessarias para seu credenciamento de acordo com a

legistagdo vigente).
4. Sugestdes de fundos de investimentos mais adequado ao cenario descrito.

No aguardo das informacdes até 12/01/2021.
Atenciosamente,

Sirleide da Silva

Presidente

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
(12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

15/01/2021
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Financeiro - IPMU

De: “JOSE CARLOS DE MORAES" <josc.c.moraes@bradesco.com.br
Data: sexta-feira, 15 de janciro de 2021 09:47
Para: <financaipmu@uol com.br>
Ce: "JEFFERSON JORGE GARCIA® Jeflerson. garcia@ bradesco.com.br>; "CAROLINA GONZAGA SILVA" < carolina.gonzaga@ bram.bradesco.com.br
Anexar:  Limina de Informagdes Essenciais.pdf; 8. Termo - FIA Mid Small Cap Base 062020.docx; QDD FIA Mid Small Cap JUNHO20.pdf; Regulamento. pdf; Lamina Rentabilidade. pdi
Assunto:  Processo de Credenci to Banco Brad | FUNDO: Bradesco FIA Mid Small Cap Plus | Ubatuba - SP
Prezado(a) Sra Sirleide

Conforme solicitado, segue anexo documentos para credenciamento do fundo de Investimento CNPJ 06.988.623/0001-09 - Bradesco
FIA Mid Small Cap Plus - Enquadrado no Artigo 8°, 11, a

Segue em anexo:

==> Lamina de Informagdes Essenciais

==>TAC

==> Questionario Due Diligence (QDD) - Base Junho20
==> Lamina de Rentabilidade

==> Regulamento do Fundo

PEDIMOS A ESPECIAL GENTILEZA DE CONFIRMAR O RECEBIMENTO DO PRESENTE E-MAIL PARA FINS DE CONTROLE

Caso necessite de mais alguma informagéo, estamos a sua inteira disposigéo

Atenciosamente,

Bradesco | Investimentos
Tel. +55 (11) 2178-6540
Av. Paulista, 1450, 6° andar, Sao Paulo, SP 01210-917

, — 2he

desafie 3
o Futurq

2 pecple to whom it is directed, and it can bear private and/or legally ex *aptional Infor

15/01/2021




Bradesco H Fl Renda Fixa Nilo @ bradesco

DEZEMBRO DE 2020 asset management

OBIETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO PUBLICO-ALVO

HISTOGRAMA

O fundo busca rentabilidade que supere as variagdes do O fundo destina-se a Entidades Fechadas de J
IMA-B. Previdéncia Complementar e aos Regimes Proprios de =
Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos
Estados e pelo Distrito Federal. l .
CA CrERi c O histograma mostra a distribwglo da rentabilidade
Classiﬂcaqio de Risco nominal comparada com o benchmark que ¢ fundo obteve
nos dltimos 36 meses, dividida em oito janelas guais, sendo
05 L0 15 20 25 38 35 40 45 50 EVOLUCAO DOPLE 8 mdximo e o minimo, respectivamente, o maior e o
menar valor apurade nesse pericdo

JRS— o RENTABILIDADE ACUMULADA
RS 2.000.000,00 Cotizacdo Fechamento (36 meses)
Perma.nencia minima Aplicagdes Di0 PL (RS MM) m Fundo s Benchmark
RS 500,00 Resgates D+4 (uteis)
Aplicagbes adicionais Liquidagao D+0 (apos conversdo)
RS 1.000,00 _ w
Conceito glabal '1*;"3 = de movimentagSo COMPOSICAO DA CARTEIRA

% SU
Nao .
Taxa de administrago Tipo Anbima
0,30% Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de
Taxa de performance Investimento
20% s/ que exc. 100% do IMA-B  Codigo Anbima

330299
Tributagdo (1.R.) Codigo ISIN
Longo Prazo BRNLIO_BCTFU(H
Data de inicio Administrador
28/dez/2012 Banco Bradesco 5.A
CNPJ )
15.259,071/0001-80 Gestor
Bradesco Asset Management S.A,

Benchmark DIVM
IMA-B

[l Titulos Poblicos (84 58%) [l cradio corp [1.50%)
[l compramissada (10,01%) [ outros (0.12%

[ crédito Bancos (3.03%)

DISTANCIA DO BENCHMARK NCIA DO BENCHMARK
< TUALS

(PONTOS PERCENTLIAIS) PERCENT
Jan 0,37 0,11 4,48 0,11
Fev 0,55 0,10 0,48 0,07
Mar -7.55 0,58 0,44 0,14
Abr 1,65 0,33 1,46 -0,05
Mai 1,75 0,24 4,10 0,43
Jun 2,28 0,23 4,16 0,42
Jul 4,62 0,24 1,42 0,13
Ago -2,05 0,25 0,54 0,13
Set -1,61 0,10 3,08 0,22
Out 0,06 0,15 3,64 0,27
Nov 2,10 0,10 -2, 75 0,30
Dez 5,25 0,39 2,05 0,04

ANALISE DE CONSISTENCIA

NFORMACOES IMPORTANTES

INICIO [T

DTVM. LEIA O FORMULARIO DE INFORMACK MPLEMENTA
Retorno do fundo (%) 8,41 7,00 32,7 51,17 7,00 24,04 13‘,9I:_) 15,15 2599 137,21 ek B I FORARAEBES B it £ O LR ARIEITD A6 % o8
Retorno do benchmark (%) 8,21 6,41 30,83 47,91 6,41 22,95 13,06 12,79 24,81 133,79  |NVESTIR Ot documentas podern ser encontrados am
Distancia do benchmark (p.p.) 0,20 0,59 1,89 3,25 0,59 1,09 0,84 2,36 1,18 3,42 te passada nic rapresenta garantia de

e divulgeda ndo 4 liquide de impostos

Melthor més (retormo %) 5,25 5,25 5,25 7,63 5,25 4,48 7,63 4,29 4,57 7,63 "“ M‘_"':‘_‘: :m":: ;:H::-“;;.n..‘:-:.:"i:.:, -
Melhor més (data) dez-20 dez-20 dez-20 out-18 dez-20 jan-19 out-18 few-17 abr-16 out-18 mintstrador, do Gestor, de qualquer macansmo de seguro ou Fundo
Garantidor de Crédito - FGC

Pior més (retorno %) 2,05 7,55 -7,55 -7,55 -7,55 -2,75 3.7 1,68 -1,45 7,55

Pior més (data) ago-20 mar-20 mar-20 mar-20 mar-20 nov-19 mai-18 mai-17  now-16 mar-20

N2 meses acdma do benchmark 3 8 15 23 8 7 8 B 8 55

N? meses abaixo do benchmark 3 4 9 13 4 3 4 4 4 42

N€ meses positivos 4 9 19 27 9 10 8 8 10 66

N@ meses negativos 2 3 5 9 3 2 4 4 2 31

Volatilidade fundo ano (%) - - - = = . = Fone Foci Biooesco’ 8002 0022 7 0800 570 D02 | SAC - AW Mrodesce
Tracking Error (%) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,00 (5} 0000704 3363 | SAC - Delicibncia Audiva ou de Fala' 0800 722 000
Shal‘pe ‘“} = > i ¥ 2 ’ N 2 0. 3800 T27 9911 | team vodesco

Rustoreguiaio orom brodes mEe | Assessona
ll‘\\ ANBIMA  de investmentc copifos e iegides
Patrimbnio liquido médio g47,3 8349 807,2 7399 8349 7795 6052 4401 3794 5153 okfanas 4020 1414 | Deman

cRioces. DS0C 704 1414 | Em ciay e
Qo3 Br &3 200 — horduio de Bosiio




Bradesco FI Agdes Mid Small Cap Jod i S
DEZEMBRO DE 2020

bradesco

asset management

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

PUBLICO-ALVO

HISTOGRAMA

0 histograma mostra a distribuigdo da rentabllidade
neminal comparoda com o benchmark que o fundo obteve

O fundo busca rentabilidade que supere o Ibovespa, através
da alocacdo de no minimo 85% em acdes de empresas de
pegueno e médio porte que ndo estejam incluidas entre as 25
maiores participagdes do IBrX e os 15% remanescentes em
agdes de maior liquidez que ndo estejam entre as 10 maiores
participagBes do referido indice. E uma alternativa para a
diversificagdo das aplicacGes.

O fundo destina-se a investidores em geral que
possuam tolerancia as oscilagdes e riscos da bolsa de
valores,

CARACTERISTICAS

Classificagdo de Risco

nos ltimos 36 meses, dividida em oito janelas iguais, sendo

05 Lo 15 2,0 25 30 35 40 45 5,0 EVOLUCAO DO PLE o valor maximo e © minimo, respectivamente, o maior e o
menor valor apurado nesse period
Aplicacso Inlclal T RENTABILIDADE ACUMULADA
RS 20.000.000,00 Cotizacie  Fechamento (36 meses)
Perrr_tan.encm rinima Aplicagbes D+1 PL (RS MM) - Fundo wm Benchmark
RS 20.000,00 Resgates D+1 (atil)
Aplicagdes adicionais Liquidagdo D+3 (Oteis apos
RS 1.000,00 solicitacdo)
’ Horério de movimentagdo
Conceito global
. o COMPOSICAO SETORIAL
= Tipo Anbima
Taxa de administracdo
1,50% Acdes Small Caps DO FUNDO
Taxa de performance
N3o ha Codigo Anbima
A Lonsumg
Tributagdo (1.R.) Codigo ISIN
Renda Variavel BRSMCPCTFOO9 Energia -
Data de inicio Administrador )
30/set /2004 BEM DTVM T -
CNPJ Out
06.988,623/0001-09 Gestor
Bradesco Asset Management S.A. Varep -
Benchmark DIVM
IBOVESPA Papel e celuk -
Siderurgia -
Bancos & seguradoras .
NCHMARK
ENTUAIS) Saude .
lan 1,61 3,24 8,14 2,68
Fev -7.91 0,52 1,78 0,08 Agronegocio .
Mar 31,64 -1,74 0,56 0,38 —
Abr 14,55 4,30 3,18 2,20
Mai 6,18 2,39 0,46 0,24 Construgdo civil .
Jun 8,50 -0,26 4,84 0,78
jul 8,23 -0,04 5,08 4,25
Ago 1,58 1,86 142 2,09
Set 5,04 0,24 2,56 1,01
Out 2,46 -1,78 1,25 1,12
Nov 8,45 7,45 2,99 2,05
Dez 8,61 -0,69 10,43 358
ANALISE DE CONSISTENCIA
ANALISE / PERIODO 6M 12M 2aM 3M 2020 2019 208 2007 2016 DESOEML FORMACOES IMPORTANTES
WSS  trsterial de divulgasio produrido peis Bradesco Amet Management 5.4
DTVM. LEIA O FORMULARIO DE \hFDRMA{ﬁﬁZ|'D:\-“‘l:'l.1§ﬂ!-‘<ﬁi', A
Retorno do fundo (%) 1621 90 4174 T518 190 4448 2360 4192 2476 1.052,9] TIVMISACIORMILANG OF MEORMAGORS COMPLIMENTARES
Retorno do benchmark (%) 25,21 2,92 35,42 55,78 2,92 31,58 15,03 26,86 38,94 412,0 |NVESTIR. Os documenos podem ser encontrados sm
Distancia do benchmark (p.p.) -9,00 4,81 6,32 19,42 -4,81 12,90 8,57 15,06 -14,18 5409 www.bsadesco.combr, Rentabilideds passace "‘_‘“”’_"-“"” gnrantia de
rertabiidade futura A rentatsticisce divuigeds nio € liguida de imposton
Melhor més (retomo %) 8,6 14,6 14,6 14,6 14,6 10,4 11,1 99 9,7 16,6 Descrido do Tipo Anbima disponivel no Formuin ormaghes
Complementares. Fundos de investimento nfo contam com garantia do
Melhor més (data) dez-20  abr-20 abr-20 abr-20 abr-20 dez-19 out-18  jan-17 Jul-16  abr-09 admnitredor. do Gestor, de qualquer mecansme da segurs ou Funda
Garantidor de Crédito - FGC
Pior més (retorno %) 5,0 -31,6 -31,6 31,6 -31,6 -1.8 -8,7 -2,7 -6,8 -31,6
Pior més (data) set-20 mar-20 mar-20 mar-20 mar-20 fev-19 mai-18 mai-17 nov-16 mar-20
N2 meses acima do benchmark 1 4 11 19 4 7 8 ] a 115
N2 meses abaixo do benchmark 5 8 13 17 8 5 4 3 8 80
N2 meses positivos 3 7 17 26 7 10 9 8 8 128
N2 meses negativos 3 5 7 10 5 2 3 4 4 67
Volatilidade fundo ano (%) - - - - - - - - 3 " Fane Fec Brodesco 4007 0022 / 0800 570 0072 | SAC - Ak Brodescn
Tracking Error (%) 0,09 -0,01 0,03 0,04 0,00 0,07 0,13 0,07 -0,04 0,04 0200704 2383 | SAC - Dehicincio Avol de Falo: 0800 722 GOTY
v 1ha 0BOG 727 #4913 | trom bradesco
Sharpe (%) - - - = - - E - - - Asorrequiscio mie  Asvessora
ANBIMA vestimantc ¢ @ regibes
Patrimbnio liquido medio 20706 20115 14417 10541 20115 87,8 2789 1862 1001 4017 bopaiunie I 14 1C | i

lecaldooes 0800 704 1414 | Em dics dlen.
G BN @ ZON - Norane Ge Bioulo
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Financeiro - IPMU

De: "CAROLINA GONZAGA SILV A" <carolina.gonzagaid bram.bradesco.com.br>>

Data: segunda-feira. 22 de fevereiro de 2021 11:26

Para: “financaipmui@uol .com.br>

Ce: "JOSE CARLOS DE MORAES" <jose.c.moraes@bradesco.com.br>; "FERNANDO PROVIDELLI DOS SANTOS” <fi dop.santos@brad com.br>; "BRAM - Comercial
Institucional” - ialinstitucional@bram bradesco.com.br>

Anexar:  APRESENTACAO UBATUBA 2021 02.pdf; Bradesco Multigestores Global Fixed Income ESG USD FIM IE_Material de Divulgagio.pdf; Bradesco Mulnigestores Global Equity ESG
USD FIA IE_Material de Divulgagio,pdf: 21321454000134_Relatorio Mensal 202101 Bradesco Institucional FI Agdes BDR Nivel Lpdf; 18079540000178_Relatorio
Mensal 202101_SP 500 Mais Multimercado.pdf; Carta do Gestor RPPS_Fevereiro2021,pdf: RELATORIOS MENSAIS, pdf

Assunto:  RES: VIDEO RPPS UBATUBA

Sirleide e equipe,

Obrigada pela video de hoje.
Segue o material.

Att,

Carolina Gonzaga Silva

BRAM -Bradesco Asset Management

Comercial Institucional

Tel.: +55 (11) 3847-5958 / R: 315958 / (11) 97695-9303

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.950 — 32 andar - S30 Paulo, 5P, Brasil — cep: 04538-133
carolina.gonzaga@bram.bradesco.com.br

Classificagdo: (x ) CONFIDENCIAL  ( )INTERNA ( )PUBLICA
0 acesso ao contedo desta mensagem esta autorizado, exclusivamente, aos destinatarios contidos neste e-mail. A reprodug¢ao desta mensagem a pessoas ndo
enquadradas deve ser autorizada pelo Gestor da Informac3o. Para identifica-lo, contate o remetente.

—Compromisso original-—

De: CAROLINA GONZAGA SILVA

Enviada em: terca-feira, 12 de janeiro de 2021 19:04

Para: CAROLINA GONZAGA SILVA; BRAM - Comercial Institucional; BRAM - Portfolio Specialist; JOSE CARLOS DE MORAES; FERNANDO PROVIDELLI DOS SANTOS
Ce: MARIA ISABEL CRUZ DE PAULA MATTOS; financaipmu@uol.com.br

Assunto: VIDEQ RPPS UBATUBA

Quando: segunda-feira, 22 de fevereiro de 2021 10:00-11:30 (UTC-03:00) Brasilia.

Onde: Reunido do Microsoft Teams

. :-‘.\"'
desafie

o futurq

Reunido do Microsoft Teams

Ingressar no aplicativo mével ou de computador
Cligue aqui para ingressar na reuniio

Ingressar com um dispositivo de videoconferéncia

bancobradesco@m webex.com

1D da videoconferéncia: 118 582 624 0

Alternar instrucdes de discagem de VIC

[E rtips/iwww.bradescon. com brisiteBradescoRiiimg/
b-iogo-preto.png

Para salas de videoconferéncia dentro da Organizacio Bradesco, por favor, digite *8 para conectar

salba mais | Opcdes de reunido | Juridice

lestinada exclusivamente para a(s

(s} a quem & dirigida, podende conter informagde confidencial e/ou legalmen

5 exclusively destined for the people to whom it ad, and it can bear private and/or 1 ly exceptional infor

25/02/2021
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Cendrio Macroecondémico

BRASIL

Comité de Politica Monetaria (Copom) indica em ata que alguns
membros guestionam a manutengdo do grau de estimulo
extroordinariamente elevado. Na ata do Ulfima reunido, na qual a
Selic foi mantida em 2,00%, o Comité afirmou que. neste momento,
considera adequado tal nivel de estimulc monetdrio, mas que as
condigdes de manutengdo do forward guidance deixaram de ser
salisfeitas. Sobre essas condigoes, o Copom deslaca as projecdes e
expeclativas de inflagd@o. que j@ se enconiram suficientemente
praximas da meta para o horizonte relevante de politica monetdria
Com isso, 0 Copom deixa de s& comprometer o ndo reduzir o grau
de estimulo moneldrio, conduzindo a politica monetéria de acordo
com a andlise da inflagdo prospecliva e de seu balango de riscos.
De toda forma, o Banco Central defende que a retirada do forward
guidance ndo implica mecanicamente em uma elevagdo da faxa
de juros, mas a ala revelou que alguns membros do comité julgam
que o Copom deveria considerar o inicic de um processe de
normalizag@o parcial. Dionfe de um cendrio mais pressionado de
inflag@o, antecipamos o inicio do ciclo de relirada do estimulo
extraordingric para a préxima reunido, em
encerramento do ano, mantivemos a Selic em 4%.

margo. Para o

IPCA de dezembro e prévia de janeiro (IFCA-15) mostram cendrio de
inflagao pressionada no curto prazo. A inflagd@o de dezembro variou
1,35% na margem, acima do esperado, com o IPCA fechando o ano
de 2020 em 4,52%. 14 a prévia da inflagdo ao consumidor (IPCA-15)
de janeiro variou 0,87%, abaixo do consenso de mercado, mas com
uma abertura desfavordvel. A surpresa baixista ficou concentrada
em alimentos e combustiveis, componentes que costumam
grande flutuagdo e, por isso, ndo compdem as principais medidas
de nicleo de inflag@o. A média desses niclecs. que sGo métricas
que juslamente excluem ou suavizam itens voldleis. registrou
variagdo um pouco acima do projetado. sinalizando alguma
pressdo a frente. A nossa perspectiva € de novas escaladas da
inflagdo interanual nos préximos meses, subindo para proxmo de 6%
em meados do ano. Para o fim do ano, projetamos variag@o de

3.6% para o IPCA, valor proximo & meta do BCB, de 3,75%.

fer

Atividade tem avango adicional em novembre. O Indice do Banco
Central de alividade (IBC-Br), o indicador prévie do PIB, avangou
0.6% na margem em novembro. O resullado refletiv as altas da
indUstria (1,2%), do comércio (0.6%) e do setor de servigos {2.6%) no
més. Na comparagdo inleranual. o indice feve queda de 0.8%. O
indicador se situa 1.5% abaixo do palamar pré-pandemia. Com os
Ultimos dados de afividade divulgados, nosso frocking do PIB do 4°
trimestre passou para 2.2% na margem. Para 2020, esperamos queda
do PIB de 4,5%.

o
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2022 6.0%
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EUA

Nos EUA, o Fed manteve o taxa de juros entre 0% e 0.25% e indicou
que o ritmo de recuperacdc econdmica moderou recentemenie,
com perda de forga conceniradas nos selores mais atingidos pela
pandemia. O banco central americano reafirmou que manterd o
patamar da taxa de juros e o programa de US$120 bilhdes mensais
em compra de ativos. alé avango substoncial em direcdo ao
alcance das metas de pleno emprego e da estabilidade de pregos.
O presidente do Fed. Jerome Powell, declarou em entrevista que
segue com a avaliagdo de que o pandemia aindo apresenta riscos
considerdveis para o econcmia no médio prazo e que, portanto,
qualquer discussdo sobre refirada de estimulos @ prematura. Nesse
sentido, o presidente do Fed reforgou a importancio do estimulo
fiscal, Sobre a dindmica de inflagdoe. Powell defende que o Fed deve
ser paciente, ndo reagindo a provdavels movimentos transitérios de
alla nos pregos. Diante de toda a incerteza oriunda da trajetéria da
epidemia & do impaclo sobre o mercado de trabalho. avaliamos
que os eslimulos permanecerdo presentes por um  periodo
prolongado.

EUROPA

Ja na Iono do Eure, apds o andncio de eslimulos na reunido de
dezembro, o Banco Central Europeu (BCE) manteve a politica de
juros e de compra de ativos. O BCE ndo allerou o Programa
Pandémico de Compras Emergenciais (PEPP na sigla em ingiés).
mantido em € 1.85 trihdo em compra de alivos. com horizonte de
compras alé margo de 2022 ou até o BCE julgar que a crise fenha se
encerrado. Em entrevista. a presidente do BCE. Christine Lagarde
reconheceu que os riscos negatives prevalecem, mas se fornaram
menos prenunciados. De um lado, os riscos positivos contemplam o
Inicio da vacinagde, a resolugde do Brexit e das eleicdes do EUA,
bem como g resiliéncia da industrio. Do lado negotivo, Lagarde
pontou a extensdo das medidas restritivas de mobilidade, a variante
mais contagiosa do coronavirus e a inflagdo persistentemente baixa.
Avaliames que as medidas de restricac lerdo impacto menor sobre
a atividade em relagdo ao que foi observado na primeira onda.

CHINA

O PIB da China surpreendeu positivamente no 4° trimestre. Houve
alta de 6.5% na variagdo anual, ante alta de 4,9% no 3° trimestre.
Com essa variagdo, o PIB avangou 2.3% no ano. Segundo 05 Nossos
cdlculos, o nivel do PIB ja se encontra em patamar acima do pré-
crise. Reforgando a composigdo do ano, os Indicadores de
dezembro revelaram novo avango da indUstria e frusiragdo com a
demanda. A produ¢do industriol avancou 7,.3% em termos anuais,
ante alta de 7% em novembro. As vendas no vargjo apresentaram
crescimento de 4.6%. apds alla de 5% no més anterior. Ja ¢ dado de
investimento mostrou alta acumulada até dezembro de 2.9%. ante
2.6% até novembro. Em 2020, a atividade contou com uma politica
crediticia expansionista, além do impulso externo bastante faveravel
em decoméncia da maior demanda global por bens. Nesse esse
ano, a expectativa &€ que a nermalizagdo do consume intermno sejo o
principal vetor para o crescimento esperado de 8% do PIB.

@ @

das de form

2021 3.6%
2022 3.5%

2021 5,10
2022 5,00

a alguma
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O comego do ano frouxe aos mercados um pouco de realidade, apdés um dezembro excepcional
impulsionado pelos resultados satisfatdrio dos testes das vacinas e inicioc do processo de vacinagao pelo
mundo. Fatos como a segunda onda de contaminag@o de COVID-19 e a possibiidade de atrasos na
cobertura vacinal frazem incerteza aos mercados. Nessa linha o destaque vai para os EUA que estd na frente
na comparagao do volume de doses aplicadas. Mesmo assim. novos lockdowns tém sido implementados pelo
mundo. trazendo o receio com relagdo a fendéncia de retomada das economias. Do mesmo modo, a Europa
poderd permanecer em ciclos de lockdowns durante todo o primeito fimesfre. Adicionalmente, os EUA se
mobilizam para injefar mais recursos para tentar atenuar os impactes negatives da segunda onda. No entanto,
todo esse dinheiro, disponibilizado nas economias através dos auxflios, promove um excesso de liquidez. que
em um mercado com menor tisco. pode beneficiar os ativos de paises emergentes.

Aqui no Brasil ndo € diferente, mas as intensidades de alguns pontos mencionados sao maiores, como por exemplo. o de piora do
endividamento e os choques inflaciondrios advindos de alimentos e commodities. O feriado de final de ano frauxe um aumento
expressivo no nimero de novos casos de COVID-19 e a restricGo a mobilidade ja é realidade em muitas localidades brasileiras. Por este
motivo, acredita-se que o governo ird agir para atenuar os efeitos na economia. Nessa perspectiva, percebermos uma alta na curva de
juros neste meés, fal impacto € referente ao aumento da incerteza fiscal. Do lado inflaciondrio. os choques das commodities € a
expectativa de uma inflagdo acima do banda da meta para o primeiro semestre adicionam uma maior incerteza com relagéio ao
cumprimento da meta para o final do ano. Enfretanto. a gestdo néo acredita em uma normalizagdo mais intensa, mantendo uma alta
na Selic de 200 pontos para esse ano levando a taxa para 4%.

Destaque positivo vai para o IMA-S. indice de afivos pds fixados atrelados & Selic da ANBIMA, terminando o més com resultado de 150%
do CDI. Este més foi caracterizado pelos refornos negativos dos indices de renda fixa. © aumento paralelo das taxas, tanto em ativos
prefixados quanto atrelados a inflag@o. no curto e no longo prazo, foram reflexo de toda incerteza descrita acima. Contudo, existe um
prémio na curva e uma preferéncia pela alocagdo nos vértices intermedidrios que podem se beneficiar de um ambiente mais ameno.
Nesse senfido, o ddlar retomou aos patamares mais altos de 2020, com aumento de 5,37%. fechando janeiro a R$ 5.48.

RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS BENCHMARKS DE RENDA FIXA

ANO MES
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DESEMPENHO DOS FUNDOS DE RENDA FIXA

Crédito Privado

O més de janeiro foi excelente para a estratégia desses fundos. Foi mais um més positive para os ativos de
crédito privado, que tém mantido uma tendéncia clara de recuperacdo desde maio. Apesar dessa
estratégia sofrer com um aumento das taxas de juros nominais em um cendrio adverso, como ocoreu no
inicio do més de janeiro, um fechamento marginal dos spreads ajudou a atenuar os impactos desse
momento. O mercado de emissdo primdria de ativos corporativos (debéntures) foi bastante fraco, mas as
leituras para novas emissdes estdo bastante aquecidas e tém frazido taxas mais baixas. Esse € um fundo
que tem uma combinagdo equilibrada entre ativos bancdarios e corporativos, distribuidos em empresas de
boa qualidade e liquidez no mercado secunddrio. A alocagdo em crédito privado estd em um patamar
aproximado de 80%.

Juro Real

Em janeiro, os fundos atrelados a inflag@o sofreram com o aumento das taxas de juros devido ao aumento
do risco fiscal. Enfretanto, essa estratégia se beneficia das surpresas inflaciondrias dos Ultimos meses. A
gest@o acredita que o primeiro semestre de 2021 serd um periodo com inflagdo mais pressionada.

Afivos

O fundo de renda fixa ativa foi negativamente impactado no més de janeiro devido ao aumenfo das
taxas de juros causado pelo risco fiscal maior. Em janeiro, o desempenho do fundo foi positivo & acima do
CDI. As posigdes em renda fixa atrelada a inflagdo e prefixada foram as detratoras da estratégia. As
posicoes em LFTs e credito privado contribuiram positivamente com a estrategia do fundo. O gestor
aumentou o risco da alocagdo durante o més com foco em titulos atfrelados a inflagdo na porgdo
intermedidria da curva e prefixado curto.
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Perspectivas Renda Varidvel pradesel

O ano de 2021 comegou na esteira favoravel a ativos de risco que acenfeceu no final do ano passado, mas
o crescimento das preocupagées com a segunda onda de infecgdes diminuiram este clima de ofimisme. ao
menos no curto prazo.

O S&P 500 teve retormo de -1,11% e o Nasdag teve retorno de 1,41% (em moeda original). O Ibovespa
encerrou o més com rentabilidade de -3,32%.

Apesar do retorno negativo em janeiro, o fluxo do estrangeiro continua positivo e o mercado de capitais permanece aquecido. A
gestao confinua com visGo positiva para renda variavel no médio e longe prazos, onde pode-se destacar fatores como a expectativa
de retomada da agenda de reformas do govermno, retomada do crescimento do PIB e juros em patamares historicamente baixos,
hazendo fluxo do investidor local para a bolka. O risco de novos aumentos de casos de COVID-19, assim como eventuais dificuldades
na recuperagdo da economia brasileira, permanecem como pontos de atenge no curto prazo. Os gestores acreditam que o
balango de forgas entre a expectativa de novos pacotes de estimulo fiscal nos EUA e o ambiente local jusfificam a adogao de
porffolios balanceados em empresas ligadas a commodities e as expostas ao consumoe doméstico, com expectativa de crescimento
acima do mercado, potencial de consolidogao e bem paosicionadas para os desafios que femos pela frente.

Sobre a performance dos diferentes sefores, permanece a dindmica de grandes disparidades de comportamento entre eles. Apesar
disso, vale destacar aqueles que podem confinuar com bons resultados neste ambiente de transic@o de pandemia para normalidade.
como Saude, Bens de Capital, Papel & Celulose e Telecom & Tecnologia. Na ponta contraria ficam setores que se valorizaram
bastante recentemente mas podem apresentar dificuldades neste ambiente, como Bancos, Servigos Publicos. Consumo e Shoppings &
Praperties.

RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS BENCHMARKS DE RENDA VARIAVEL

JANEIRO 2021 12 MESES 24 MESES 36 MESES
S&P 500 USD 1% -1L1% 15,15% 37.36% 31,53%
MSCI WORLD USD -1,05% -1,05% 13.63% 31,22% 20.26%
IDIV11 -5.08% -5.08% -4,52% 21,27% 43,95%
PTAXV 537% 5.37% 28,26% 49,95% 73.16%
CDI 0.15% 0,15% 2,54% 8,47% 15,40%
IBOVESPA -3,32% -3.32% 1.15% 18,15% 3551%
SMLL -3,43% -3.43% -4,50% 38,71% 57,28%
IBRX100 -3,03% -3,03% 1,64% 20,92% 39,53%

DESEMPENHO DOS FUNDOS DE AGCOES

Estralégia Dividendos

Em janeiro. o estratégia Dividendos encerrou o més com rentabilidade negativa e abaixo do Ibovespa. Confribuiram positivamente paro o desempenho do fundo as
alocagbes nos setores de Popel & Celulose e Alimenios & Agronegdcio. Por outro lodo, os destaques negativos em fermaos setoniais foram Bancos, Servigos Publicos e Petroleo &
Petroquimicos. A gesi@o aumentou a exposicdo nos setores de Mineragdo & Siderurgia, Servigos Financeiros e Vareje, reduzindo a exposicdo nos setores de Bancos, Servigos
Piblicos e Petréleo & Petroquimicos. Além disso, segue cumentando o exposicGo em setores e empresas de qualidade, com potencial de pagamento de dividendos em prazo
mais longo. porém com maior capacidade de se beneliciar do cendrio de crescimento do PIB. As maiores exposicdes em termos setoriais sdo Mineragdo & Siderurgia, Bancos e
Petrolec & Petrogquimicos.

Estralégia Small Caps

4 estratégio Small Cop teve retomo negativo, porém acima do indice SMLL Os destagues positivos foram a seletividade da gestdo nos setores de Almentes & Agronegocic
Mineracde & Siderurgia & Varejo. Por autio lade, os destaques negativos forom as posicdes Telecom & Tecnologia, Bens de Capital e Construgdo Civil. A gest@o segue com o
foco em empresas que combinem caracteristicas como lideranga no sefor, menor alavancagem & maiol capacidade de se destacar no cendno de recuperagdo da
economia. Em fermos relativos as maiores alocogdes estdo nos setores de Varejo, Alimentos & Agronegécio e Bens de Capital

Esiratégia Long Only

A eshatégia Long Only teve desempenho negativo e abaixo do Ibovespa em janeiro. Os destaques positivos foram os alocagdes em Bancos, Servigos Plblicos e Servigos
Financeiros. Os destaques negativos, em temos setenais, foram as alocogdes em Minerogdo & Siderurgio, Sclde e Varejo. Gradudimente, a gestdo esta voltando a aumeniar
o alocacdo em empresas dos setores de Tecnologia, Bens de Capital e Papel & Celulose, reduzndo a exposicdo em Bances, Servicos Piblicos & Consumo. As maiores
olocagdes relativas no momente estdo nos setores de Telecom & Tecnologia, Bens de Capital e Popel & Celulose.

Estralégia Crescimento

A eslratégia Crescimento [Mid Small Caps) teve performance negativa, porém melhor que o Ibovespa em janeiro. As alocagdes nos setores de Alimentos & Agronegécio
Popel & Celulose, Salde e Bancos colaboraram positivamente. As alocogdes nos setores de Consumo, Servicos Publicos e Construgdo Civil foram os destagques negativos. A
gestdo aumentou a exposicdo em empresas dos sefores de Alimentos & Agronegécio, Transportes & Concessdes e Servigos Financeitos, reduzinde a exposicdo em Servigos
Publicos, Varejo e Consumo. Além disso, segue com o foco em empresas que combinem caracteristicas como lideranga no setor, menor alavancagem e maior capacidade
de se destacar no cendrio de recuperagdo da economia. As maiores alocagdes estdo nos setores de Varejo, Servicos PUblicos e Consumo.

Ibovespa Regime de Previdéncia

O ano de 2021 comegou na esteira favordvel a afivos de risco que aconteceu no finol do ano passado, mas o crescimento das preocupogdes com a segunda onda de
nfecgdes dminuiu este clima de ofimismo, 0o menos no curto prazo. A gestao continua com visGo positiva para renda vandavel no médic e longo prazos, em gque se pode
deslacar fatares como a expectativa de refomada do agenda de reformas do govemo, retomada do crescimente do PIB e jures em patamares historicamente baixos
frazendo Huxo do investidor local para a bolsa. Vale destacar agueles que podem continuar com bons resultados neste ambiente de hransicde de pandemia para
normalidade, como Sadde, Bans de Capital, Papel & Celulose e Telecom & Tecnologia. Destaques positives de janeiro: Brasil Capital, Equitas e Truxth,
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RETORNO DOS DIVERSOS INDICES DE MERCADO
B o e ok i 1
bovespa ouro

s593% [ERER . asan | 206 ! 2435%  1467%

Ouro DOLAR
233% 233%
IMA-5 IMA -5 S&P 500
0.22% 0.22%
(+11]] cpI
0,15% 0,15%

Ibovespa

S&P 500
19428

IRF-M - . - - DOLAR

13,.89% 1587% 11,63%
“ cDl cpl IHFA
14,00% 11,60% 183,24% 1091%
IHFA IHFA IHFA IHFA IMA-S IHFA IMA-5
-0.86% 3 11,12% 7.09% 1241% 13,84% 138,77% 9.04%
Ibovespa IMA-S col IMA-S S&P 500 col
2 599% 6,42% 10,16% 138,55% 9.03%
<ol coi IMA-S col OURO
276% 596% 642% ?.93% -12.32%

Ibovespa Ibovespa

DOLAR S&P 500 DOLAR DOLAR Jibovespalibovespa Jillelll oMM Ibovespa | Ibovespa
| B24% 3 -17.35% !

*SEM VARIACAO CAMBIAL

DESEMPENHO DOS FUNDOS MULTIMERCADO

Estratégia Macro Institucional

Em janeiro, os fundos da estratégia Macro (Sigma e Omega) tiveram resultados levemente
negativos . Apesar da reducdo de risco e da manutencdo das posicoes de protecdo os fundos
sentiram o impacto da rentabilidade negativa dos ativos brasileiros. Os destaques positivos ficam
para as posigoes de protecdo como a de inflacdo (de aumento de taxas de juros de longo prazo)
e comprada em dolar. Dentre os destaques negativos, pode-se citar as posicdes de risco prefixado
de prazo mais curto e renda variavel em geral. Para fevereiro, a gestdo segue com o maior risco
em renda variavel local, combinada com protec@o em moedas em menor tamanho.
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Solugoes de Investimento adequadas
a Resolugdo CMN n° 3.922/4.695

6

il
bradesco

Fundos CNPJ Enquadramento Resolugdo 3922/4495 Umite c!e
Alocagdo

RENDA FIXA CONSERVADORA
Bradesco Fl RF Ref. DI Premium 03.399.411/0001-20 Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, a 40%
Bradesco FI RF Ref. DI Federal Extra 03.256.793/0001-00 Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, a 40%
Bradesco FIC FI RF Ref. DI Poder PUblico 07.187.570/0001-81 Flde Renda Fixa - Art. 7°, IV, a 40%
RENDA FIXA
Bradesco FI RF IDKA PRE 2 24.022.566/0001-82 FI 100% Titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100%
Bradesco Fl RF IRF-M 1 Tit. PUblicos 11.484.558/0001-06 Fl 100% Titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100%
Bradesco Inst. FIC FI RF IMA-B Tit. PUblicos 10.986.880/0001-70 FI 100% Titulos TN - Art. 7°, |, "b" 100%
Bradesco Inst. FIC FI RF IMA-B' 08.702.798/0001-25 Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, a 40%
Bradesco Inst. FIC FI RF IMA-B 5 20.216.216/0001-04 Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, a 40%
Bradesco Inst. FIC FI RF IMA-B 5 + 13.400.077 /0001-09 Flde Renda Fixa - Art. 7°, IV, a 40%
Bradesco Inst. FIC FI RF IMA-Geral' 08.246.318/0001-69 Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, a 40%
Bradesco FIC RF Alocagdo Dindmica’ 28.515.874/0001-09 Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, a 40%
Bradesco H Fi RF Nilo 15.259.071/0001-80 Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, a 40%
MULTIMERCADO
Bradesco H FIC FIM Macro Institucional 21.287 .421/0001-15 FI Multimercado - Aberto - Art. 8°, IlI 10%
RENDA VARIAVEL
Bradesco FIA Ibovespa Plus 03.394.711/0001-86 Fl de Agdes Referenciados - Art. 8°, |, a 30%
Bradesco FIC FIA Institucional IBrX ALPHA 14.099.976/0001-78 Fl de AgSes Referenciados - Art. 8°, Il, a 20%
Bradesco FIA Mid Small Caps 06.988.623/0001-09 Fl de Agdes Referenciados - Art. 82, II, a 20%
Bradesco Fia Selection 03.660.879/0001-96 Fl de Agdes Referenciados - Art. 8°, Il, a 20%
Bradesco FIA Dividendos 06.916.384/0001-73 Fl de Agdes Referenciados - Art. 8%, Il, a 20%
Bradesco H FICFI em Agdes Ibov. Reg. De Prev. 11.232.995/0001-32 Fl de AgSes Referenciados - Art. 8° Il, a 20%
Bradesco FIC Fl Agbes Crescimento 34.123.534/0001-27 Fl de Acdes Referenciados - Art. 8°, II, a 20%

(1) Esses produtos possuem ativos financeiros ou respectivos emissores que ndo sGo considerados de baixo risco de
crédito. No momento da aquisicdo, os ativos eram de baixo risco
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bradesco

& Resolugdo CMN n° 3.922/4.695 e

Hé ativos
Possui ativos Ha ativos financeiros ndo
de emissores financeiros ndo emitidos por cias

HGCRIOGUCRA  Hd cotas que d créditos que

Fundos . ar . e B8 0s emissores ndo
priv.como emitidos por Inst. abertas, operac. (Secunh:udcrqs) ncs:: s:: Fﬁ;‘é’:e sdo de baixo
ative final? Fin.? e regist. na ’ ’ : risco ?

CVM?
RENDA FIXA CONSERVADORA
Bradesco Fi RF Ref. DI Premium SIM SIM NAQ NAO SIM NAO
| RF Ref : R . E . .

g;igesco i e Rat..Di Fada! NAD NAO NAO NAO NAO NAO

FIC FI RF - n ; . B .
Bradesco FIC FI RF Ref. DI Poder NAO NAO NAO NAO NAO NAO
Publico
RENDA FIXA
Bradesco Fi RF IDKA PRE 2 NAO NAO NAO NAO NAQ NAO
Bradesco FI RF IRF-M 1 Tit. PUblicos NAQ NAO NAO NAQ NAQ NAC
Bradesco Inst. FIC Fi RF IMA-B Tit. . - 1 £ N N
PUblicas NAO NAO NAO NAO NAQ NAOC
Bradesco Inst. FIC FI RF IMA-B SIM SIM NAO NAO NAO SIM
Bradesco Inst. FIC Fl RF IMA-B 5 NAO NAO NAO NAQ NAQ NAO
Bradesco Inst. FIC FI RF IMA-B 5+ NAQ NAO NAO NAO NAC NAO
Bradesco Inst. FIC FI RF IMA-Geral SIM SIM NAO NAO NAO SIM
Bradesco FIC RF AlocagGo & . %A -
Dindmica SIM SIM NAO NAO NAOC SiM
Bradesco H FI RF Nilo Sim SIM NAO NAO NAO NAO
MULTIMERCADO
Bradesco H AC FiM Macro NAO NAO NAO NAO NAO NAO
Institucional
RENDA VARIAVEL
Bradesco FIA ibovespa Plus NAO NAQ NAO NAO NAO NAO
Bradesco FIC FIA Institucional I1Brx NAO NAO NAO NAO NAO NAO
ALPHA
Bradesco FIA Mid Small Caps NAQ NAC NAO NAO NAQ NAO
Bradesco Fia Selection NAO NAO NAO NAO NAOC NAO
Bradesco FIA Dividendos NAO NAO NAO NAO NAQ NAO
Bradesco H AICA em AGDes Ibov. NAO NAO NAO NAO NAO NAO
Reg. De Prev.
Bradesco FC Al AgOes NAO NAO NAO NAQ NAO NAO

Crescimento
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Infformag¢oes Importantes bradesco

Material de divulgacdo produzido pela Bradesco Asset Management, empresa responsavel
pela atividade de gestdo de recursos de terceiros do Banco Bradesco S.A. As opinides,
estimativas e previsdes apresentadas neste relatério constituem o nosso julgamento e estdo
sujeitas @ mudangas sem aviso prévio, assim como as perspectivas para os mercados
financeiros, que sdo baseadas nas condicdes atuais de mercado. Acreditamos que as
informagdes apresentadas aqui sGo confiGveis, mas ndo garantimos a sua exatiddo e
informamos que podem estar apresentadas de maneira resumida. Este material ndo tem
intenc@o de ser uma oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer instrumento
financeiro. Os comentdrios de gestdo dos fundos de investimento espelho ndo foram
produzidos pela Bradesco Asset Management e sim enviado pelos gestores terceiros. A
Bradesco Asset Management ndo se responsabiliza pelas informacdes. O comentdrio de
gestdo referese ao fundo investido. LEIA O FORMULARIO DE INFORMACOES
COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE
INVESTIR. Acesse os documentos em www.bradesco.com.br. Rentabilidade passada néo
representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de
impostos. Fundos de investimento nGo contam com garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Descricao do Tipo
ANBIMA disponivel no Formuldrio de Informagoes Complementares.

Fone Facil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022 | SAC - Ald Bradesco: 0800 704 8383 | SAC —
Deficiencia Avuditiva ou de Fala: 0800 722 0099 | Ovuvidoria: 0800 727 9933.
bram@bram.bradesco.com.br | bram.bradesco. Assessoria de Investimentos: Capitais e
regides metropolitanas: 4020 1414 | Demais localidades: 0800 704 1414 — Em dias Uteis, das 8h
as 20h — hordrio de Brasilia

Aultorregulagao

ANBIMA

|




S&P 500 Mais Multimercado

ﬁ’ bradesco

JANEIRO DE 2021 asset management
OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO PUBLICO-ALVO HISTOGRAMA
O fundo busca rentabilidade que supere as variagdes do S&P O fundo destina-se a investidores em geral.
500% através de estratégias de investimento baseadas na
aplicag3o de seus recursos diretamente em ativos, e/ou - . -

indiretamente, por meio de cotas de fundos de investimento,
ou ainda pela utilizagdo de instrumentos derivativos no Brasil

CARACTERiSTICAS O histograma mostra a distribuigdo da rentabilidade
Classiflcm;io de RiSCO nominal comperoda com o benchmark gue o fundo obreve
. nos altimos 36 meses, dividida em oito janelas iguais, sendo
05 10 15 20 25 30 35 88 45 o EVOLUGAO DO PLE 0 volr mdxima ¢ o minimo, respectivamente, @ maior e
menor vaior apurada nesse periodo
Aplicago Iniclal Lquidez RENTABILIDADE ACUMULADA
RS 10.000,00 Cotizagdo Fechamento (35 I'I"IIESES)
Permanéncia minima Aplicacdes D+0 PL (RS MM) w Fundo = Benchmark
RS 1.000,00 Resgates D+1
Aplicagbes adicionais Liquidagdo D+4 .‘
RS 1.000,00 o 1 -
Conceito global :'::::'“ dicuivantaghc COMPOSICAO DA CARTEIRA
Nio i
Taxa de administracio Tipo Anbima
1,50% Multimercado Livre

Taxa de performance
20% s/que exc.100% do 5&P500  Codigo Anbima

353973
Tributagdo (I.R.) Cédigo ISIN
Longo Prazo BRBMASCTFDO8
Data de inicio Administrador
29/nov/2013 Banco Bradesco S.A.
CNPJ
18.079.540/0001-78 Gestor
Bradesco Asset Management S.A.
Benchmark DTVM

S&P 500 Index

Wl Rende Fua (102.01%) Boutros (2015

NCHMARK

ERCENTUAIS)

lan 0,25 0,86 0,29 0,45
Fev -7,51 0,20
Mar 14,56 2,05
Abr - - 11,83 -0,86
Mai - . 5,22 0,69
Jun - 0,86 -0,98
Jul - - 5.59 0,08
Ago - - 6,20 0,11
Set - - 4,71 -0,78
Out - - -2,31 0,46
Nov - - 10,68 -0,07
Dez - - 3,02 -0,69
ANALISE DE CONSISTENCIA

LI} niatariai de divulga;Bo produsido paia Bradesco Asset Managemant SA

OTVM. LEIA O FORMULARIO DE INFDRI-‘.A(Q(‘J COMPLEMENTARES. A
Retorno do fundo (%) 13,18 12,08 36,40 34,20 -0,25 12,68 30,61 -3_,65 25,78 193,15 AN O WOMARCTIEE SESECIAS K 5 REGU LAMENTE AMTES DE
Retorno do benchmark (%) 13,55 15,15 37.36 31,53 -1,11 16,26 28,88 -6,24 19,42 105,68 |nvESTIR Os documentos podem ser ancontradcs am
Distancia do benchmark (p.p.) 0,37 307 09 2,67 086  -3,57 1,74 2,58 6,36 87,46 www.bradexo.com.bs. Rentabiidads pamads nkoepresants garsatla de
rentabilidade futura A rentabilidede divulgads niio é liquids de impostos.
Melhor més (retorno %) 10,68 11,83 11,83 11,83 0,25 11,83 OIS0 SIS0 S RLBS  Dwcricho da Tieo Ankima dsponiee no Formulkrio da Informagbies
Complamentares. Fundos de investimante ndo contam com garantia do
Melhor més (data) nov-20.  abr-20 abr-20 abr-20  jan-21 abr-20 jan-19  jan-18  fev-17  abr-20 adminstredor, do Gestor de quaiquer mecanisme de seguro au Fundo
Garantidor de Crédito - FGC
Pior més (retorno %) 4,71 -14,56 14,56  -14,56 - -14,56 6,52 -8,27 0,50 -14,56
Pior més (data) set-20 mar-20 mar-20 mar-20 - mar-20 mai-19 dez-18 ago-17 mar-20
N® meses acima do benchmark 2 5 16 25 4 5 10 9 12 68
N2 meses abaixo do benchmark 4 7 8 11 o 7 2 3 0 17
N@ meses positivos 3 7 17 24 0 8 10 7 12 63
N& meses negativos 3 5 7 12 1 4 2 5 1] 22
Volatilidade fundo ano (%) 16,67 33,17 2497 22,38 16,12 15,39 6,65 12,73 16,35 17,18 ;.10 Focit modesco 4002 0073 7 D800 570 0072 | SAC = A6 Mrodesco
Tracking Error (%) 0,27 0,40 0,30 0,44 0,27 0,62 0,18 0,34 0,40 0,37 0800704 8383 | SAC - Daficncio Audibtva ov de Fola: 0800 722 00V
wvidona: 0800 727 9913 | bram trodesco
Sharpe (%) - - - - - - - - - Atoimuiscio om b | Assesscri
ANBIMA wstinentc capliah e regides
:’:;'::I?":gs';q"'m’ médio 1523 1300 1220 1338 1745 1259 1142 1652 649 74,3 MeNTRIIL A0 Je Lol

@ay 81 @y 70N - Norane de Bioviea




Bradesco Institucional Fl A¢des BDR Nivel |

JANEIRO DE 2021

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O fundo busca rentabilidade através de investimentos em
certificados de agdes BDRs nivel 1 de empresas
norte-americanas e/ou listadas nas bolsas norte-americanas
de diversos setores econdmicos, cuja negociagio seja
admitida no mercado local.

CARACTERISTICAS

Classificagiio de Risco

0,5 10 15 20 25

3,0 35 40 45 5.0

Aplicacdo inicial Liguidez

RS 20.000,00 Cotizacdo Fechamento

Permanéncia minima Aplicacdes D+1

RS 1.000,00 Resgates D+1

Aplicagbes adicionais Liquidacao D+4

RS 1.000,00

Conceito gicbal Horario de movimentagdo
16:00

Taxa de administragéio Tipo Anbima

0.80% Acdes Livre

Taxa de performance

Nio ha Cadigo Anbima
402206

Tributago (1.R.) Codigo ISIN
BRBDRSCTFOO8

Renda Varidvel
Data de inicio
27/ago/2015

CNPJ
21.321.454/0001-34

Benchmark
S&P 500 Total Net Return Index

Administrador
Banco Bradesco S.A

Gestor
Bradesco Asset Management S.A.
DTVM

ANALISE DE CONSISTENCIA

ANALISE / PERIODO

6M 1zm 4 M

Retorno do fundo (%) 18,53 47,71 103,73
Retorno do benchmark (%) 14,20 16,62 41,06
Distancia do benchmark (p.p.) 4,33 31,09 62,68
Melhor més (retorno %) 14,11 16,03 16,03
Melhor més (data) ago-20  abr-20  abr-20
Pior més (retormo %) 1,69 5,54 6,63
Pior més (data) set-20  fev-20 mai-19
Ne meses acima do benchmark 4 8 15
N2 meses abaixo do benchmark 0 2 7
N meses positivos 3 8 17
N® meses negativos 3 4 7
Volatilidade fundo ano (3) 22,75 29,64 23
Tracking Error (%) 1,20 1,48 1,18
Sharpe (%) 2 - 3
Patrimbnio liquido médio 289 23,8 21,5

(RS milhbes)

BENCHMARK

NTUAIS)

PUBLICO-ALVO

O fundo destina-se a investidores representados pelas
Entidades Abertas e Fechadas de Previdéncia
Complementar, Entidades Abertas e Fechadas de
Previdéncia Complementar, regimes proprios de
Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios.

EVOLUCAO DO PLE
RENTABILIDADE ACUMULADA
(36 meses)

= Fundo mmm Benchmark

PL (RS MM)

ENCHMARK

RCENTLIAIS)

6,44 6,52

5,54 2,75

4,76 17,16

16,03 3,26

2,80 -1,89

4,13 2,19

1,39 -4,21

14,11 6,98

1,69 2,15

-1,69 1,01

2,63
0,09

36M 2021 2020 2019 2018 2017 ?:::?;
112,96 4,81 50,01 30,90 5,34 21,49 171,72
36,97 -1,04 17,75 30,70 -4,94 21,10 101,58
75,99 5,85 32,26 0,20 10,28 0,38 76,14
16,03 4,81 16,03 8,67 12,30 5,31 16,03
abr-20 jan-21 abr-20 nov-19 ago-18 out-17 abr-20
-14,81 5,54 6,63 14,81 -3,26 -14,81
out-18 fev-20 mai-19  out-18 jan-17  out-18
21 1 a 6 6 7 35
13 0 2 6 6 5 24
24 1 8 9 7 9 40
12 0 a 3 5 3 21
21,711 24,57 17,84 13,63 16,36 0,00 19,33
1,16 1,47 1,13 0,83 1,17 0,00 1,12
26,1 314 22,3 20,6 36,1 299 28,3

ﬁ:’ bradesco

asset management

HISTOGRAMA

O histograma mostra a distribuigdo da rentabilidade
nomina! comperada com ¢ benchmark que o fundo cbteve
nos ultimos 36 meses, dividida em oito janelas iguais, sendo
o valor maximo e o minimo, respectivamente, ¢ maior ¢ o
menor valor apurado nesse perodo.

COMPOSICAO SETORIAL
DO FUNDO

INFORMACOES IMPORTANTES

Material de divuigaclio produsido pala Bradesco Avet Managemant SA
DTVM. LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. A
LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS € O REGULAMENTO ANTES DE
INVESTIR. Os documentos podem ser encontrados am
www.bradasco.com.br. Rentabilidade passada nko represents garantla de
rentabilidade lutura. & rentabilidede divulgeds néo & liquide de impostos
Descrigho do Tipo Anbima disponivel no Formuthrio de Informagdes
Complamentares. Fundos de investimanto nio contam com garantia do |
Administrador, do Gestor. de qualquer mecaniemo de seguro ou Fundo
Garsntidor de Crédito - FGC

0 indicador econdmito acima citado ¢ mera referincis econdmics e nlic
Heve ser interpretado como mets ou parkmetro de performance do fundo,

DB0O 704 B383 | SAC - Deficmncia Auditve ou te Falka 0800 722 0070
Quvidoiia, 0800 727 9913 | bram trodeico
Asoreguisdo  bramebearn
ANBIMA  de Investimenio.coplios e tegibes
melopclianas 4020 1414 | Demais

locoRcades 080U TO4 1414 | Em i e
Oas &7 Gy T0N — oG Ge Mo

iodesco com by | Assessoria

Fons facil Bradesco 4007 0022 ¢ D800 570 0022 | SAC - AM: Brodesca
\
\
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Bracesco Mulligesiores Glolbal
Equiity ESG USD FIA [E

Material de Divulgacao




Bradesco Multigestores Global T
Equity ESG USD FIA IE -

bradesco

assel mManagement

O portfdlio do fundo Multigestores Global Equity ESG USD FIA IE &
composto por ativos internacionais que tenham perspectivas de
valorizagdo e um elevado grau de comprometimento com os
principios ESG (Governanga corporativa e Socioambiental).

O fundo permite acesso a diversas estratégias internacionais em um
Unico produto. Além disso, o produto € composto pelas melhores
estratégias ESG de gestores renomados no mercado de renda varicvel
internacional.

CARACTERISTICAS

PUblico-alvo Investidores qualificados
Aplicac¢do Inicial R$1.000,00
Movimentag¢des Adicionais R$500
Taxa de AdministragcGo 0,50 % ao ano
Taxa de Performance N&o ha&
Cota de Aplicacdo D+1
Cota de Resgate D+1
Pagamento do Resgate D+4 (Uteis apds conversdo)
Tipo Anbima Acodes Investimento ao Exterior
CNPJ 37.703.644/0001-56

INVISTA COM UMA DAS MAIORES GESTORAS DE RECURSOS DO PAIS

A Bradesco Asset Management conta com o mais alto padrdo de servigos na gestéo

de fundos de investimento diferenciados e adequados as necessidades dos investidores.

A expertise € traduzida nas premiagdes que recebe constantemente pelas principais
publicacdes do Pais.

I Mais de R$ 520 bilhdes em diferentes estratégias®

| Rating maximo de qualidade de gestdo pelas agéncias S&P Global Ratings, Moody's e
Fitch Ratings. Agéncias entre as principais do mundo.

Material de divulgacdo, (3] ranking ANBIMA outubro de 2020. Nomenclatura: Brodesco Multigestores Globa Equity ESG USD FA [E. CNPJ:

37.703.644/0001-56. Classe Anbima: Agdes Investimento no Exterior. Administrador: Banco Bradesco S.A. [ Gestor: Bradesco Asset Management S.A.

DTVM. LEIA O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

Rentabiidode passada ndo representa garantio de rentabilidade futura. A rentabilidade apresentada ndc é liquida de impostos. Fundos de & Autorreguiacio
investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito — FGC. L\ ANBIMA
Descricao do Tipo ANBIMA disponivel no Formuldrio de Informagdes Complementares.

Fone Facil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022 | SAC - Ald Braodesco: 0800 704 8383 | SAC - Deficiéncia Auditiva ou de Fala: 0800 722 0099 |
Quvidoric: 0800 727 9933. bram@bram.bradesco.com.br | bram.bradesco. Consultoria de Investimentos: Copitais e regides metropolitanas: 4020
1414 | Demais localidades: 0800 704 1414 - Em dias Uteis, das 8h &s 20h - hordric de Brasllia



Bradesco Multigestores Global )
Fixed Income ESG USD FIM IE S48

bradesco O portféiio do fundo Multigestores Glabal Fixed Income ESG USD FIM IE
€ composto por ativos internacionais que tenham perspectivas de
vaolorizagdo e um elevado grau de comprometimento com os
principios ESG (Governanga corporativa e Socioambiental)

asset management

O fundo permite acesso a diversas estratégias internacionais em um
Unico produto. Além disso, o produto é composto pelas melhores
estralégias ESG de gestores renomados no mercado de renda variavel
internacional

CARACTERISTICAS

Publico-alvo Investidores qualificados |
Aplicagdo Inicial R$1.000,00
Movimentag¢des Adicionais R$500
Taxa de Administragdo 0.50 % ao ano

Taxa de Performance N&o ha

Bradesco Mulligesiores Global il
ﬁX@d [[lm@@)m ES@ USD FI]M ["E Pagamento do Ras:aie D+4 (Uteis apos conversao)

Maierial de DiVUlgagao Tipo Anbima Multimercado Investimento no Exterior

CNPJ 38.389.079/0001-67

INVISTA COM UMA DAS MAIORES GESTORAS DE RECURSOS DO PAIS

A Bradesco Asset Management conta com o mais alto padrao de servigos na gestd

de fundos de investimento diferenciados e adequados as necessidades dos investidores.

A experfise & traduzida nas premiagdes que recebe constantemente pelas principais
publicagées do Pais

Mais de R$ 520 bilhdes em diferentes estralégias®

Raling maximo de qualidode de gestdo pelas agéncias S&P Global Ratings, Moody's e
Fitlch Ratings. Agéncias entre as principais do mundo.

AR TGO IO 8 sagur 6 Frds Gorank "\ ansima
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CENARIOS

Probabilidade

CENARIO ECON

6MICO

PIB (% a.q)
IPCA (% a.q)

Selic (final ano)

Selic ex-ante

Cambio (final ano)
Conta Corrente (% PIB)

Primdrio (% PIB)

NidAds Qrads | DIRY

Retomada Acelerada é Recuperacdo 2021 E Deterioragdo Fiscal
15% F 60% i 25%

| 2020E 2021 20226 | 2020 2021 2022E 2020  2021F 2022
44%  40%  25% ' 44%  35%  1.5% E 44%  24%  10%
4,5% 33% 3.5% ; 45%  36%  3.5% é 45% 47%  50%
200% 450% 6.00% i 200% 400% 6.00% E 200% 600% 8.50%
-1,5% 1,0% 2.7% E -1.5% 0.5% 2.7% i -1.5% 1.0% 3.6%

i i

520 4,70 485 i 520 510 5,00 | 520 6,00 6.35
09% -18% -30% : 09% -15% -22% ' 09% 0% 07%
95% 31% -22% i 95% -33% -25% i 95% -36% -3.3%
ony  our o | oosw anw acw | eow v mw
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PRINCIPAIS TEMAS
GLOBAL
Tema Cenario Proximo evento
Eiidamita Vacinagdo acelerada nos EUA, lenta na Europa. Aumento da escala
Possibilidade de novas variantes e necessidade de dose de reforgo. de vacinagdo
Pacote fiscal |Novo pacote fiscal de Biden (USD 1,9 tri). NegociagOes
EUA Pacote sera reduzido ao longo das negociacdes. Senado
Recuperagdo |Segunda onda em estabilizacdao nos EUA e Europa. Dados de emprego
Global Preocupagdo com novas variantes. e PMI
] o o . L Acompanhamento,
Délar Forte: expansado fiscal nos EUA e histérico de recuperagdo mais rapida. ?
forte/fraco especialmente da
Fraco: crescimento difuso e baixa alocagao em EM. atividade

/

VACINAGAO NO MUNDO
RITMO ACELERANDO

Populacdo vacinada
(% total)

)
200 g9

18,0 Ritmo atual -> 50% no inicio de ABRIL
16,0

14,0

120 Ritmo atual -> 50% no final de MAIO

B 9.8

10,0

8.0

6.0

4,0

1.7 1.7
20 = - 0,5 N3




DISCUSSAO DE CURTO PRAZO
RESTRICOES VS. IMPULSO FISCAL

Iona do Euro
Google mobilidade

EUA — PACOTE FISCAL

0 + Aprovacdo em meados de Mar/20;

id + Governo deve cenfrar forgas no
30 pacote a partir da segunda semana
40 de fevereiro;

.:.-—_; * Mercado com expectatfiva~$ 1
70 frilh@o (auxilio e ajuda aos estados);

« Evrasia ofimista ~ $ 1,9 frilhdo.
(ndo € claro se medidas precisam
de 60% da aprovacdo).

Fonte — Our World Data

ATIVIDADE EUVA
PIB PODE ATINGIR NIVEL SEM COVID NESTE ANO

PIB EUA - Ritmo de recuperagdo
(Base 100 = 17T20)

104
102
100
28
26
24
92
?0
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INFLAGAO IMPLICITA EUA

5 ANOS A FRENTE

3,50
3,00
2,50
2,15
2,00 !
1,50
1,00
0,50
0,00
gheomo-qﬂmq-mmhwmo-q
L e L L £ g 2 dddgd oo o
£ £ £ £ £ € £ £ £ £ €& £ € € £ €
S 8 8 8§ 85 5§ 8§ 8§ 8§ 8 8§ 8§ 5 85 8§
Fonte - Bloomberg, BRAM
PRINCIPAIS TEMAS
BRASIL
Tema Cenario Proximo evento
i logistica i a ndo deve se s
_ Capacidade logistica intern ve ser problema Pousisiiidadade
idemia Y TE——— = .
3 Novas variantes. Importacdo do principio ativo é o principal novas vacinas
gargalo.
2a onda, atraso na vacinacdo e discuss3o sobre retorno do .
Retomada pos
Retomada

ajuste fiscal

auxilio emergencial.

Tentativa de adiar uma decisdo e adotar medidas
compensatdrias.

eleicdo presidéncias
Camara e Senado

Ciclo queda
juros

Normalizagdo parcial da politica monetaria

Copom 17/mar

[2a onda compensada por novos estimulos.

\
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VACINAGAO NO BRASIL

180,0
Adultos
160,0 153,7
140,0
120,0 SO A dultos Vacinados
100,0 ¥2,2
80,0 C—rupos
de Risco 14/dez/21; 91,6
€0,0 49,7
40,0
27/julf21; 49,6
20,0
A g 5 5 » n ~ A A, »
o\'\« “\“v A ‘\"v '}\‘\' A’b ‘)\'lf o\'b !S\' Ry 4\'1! "\‘\>
NN 4 F N Y
v LA W W 4" v 2 v " © P
400 mil vacinas por dio
210 mi doses até o final do ano

>

REFORMAS E MEDIDAS DE POLITICA ECONOMICA

1. PEC Emergencial
(principal dificuldade serd o “congelamento” de saldrios de civis e
militares).

Reformas: Tributaria e Administrativa

Autonomia do Banco Cenfral e legislagdo cambial
Privatizagoes e concessoes

Abertura econémica

Desestatizagdo Eletrobras

PL 232/2014 - Modernizagdo do Setor Eléfrico

PL 3178/2019 - Parfilha Oleo e Gas

PL7063/2017 - Concessdes e PPPs

© ® NS AW N




INFLAGAO
QUANDO AS METRICAS DE NUCLEOS VOLTAM PARA A META?

indice Geral

- | 2 meses

MM3M
Inflac@o em 12 meses e em média movel de 3 meses .
., dessazonalizada e anualizada ---Meta
/0
10%

jun-16 jun-17 jun-18 jun-19 jun-20 jun-21

\
FONTE: IBGE, BCB, BRAM 12
[
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CLASSES DE ATIVOS VISAO BRAM PARA CURTO E LONGO PRAZOS

Segmento de
Aplicagdo

© PILARES DE LONGO PRAZO

@ VIES DE CURTO PRAZO Renda Fixa

(2021/2022)
Renda Varidgvel
Multimercados
Fundos Imobiliarios
Observagoes
dou: Investimentos
Internacionais

Classe de ativo
Credito
IMA-S / CDI
IMA-B

IRF-M

Renda Fixa Ativa

IBrX / lbovespa Afivos

Tematicos

Macro / Mulliestratégia

IFIX

Renda Fixa/Crédito IV

Retorno Absoluto <

\ .2 2)
Renda Varidve|

- - - 0 + + +
-— — — .-e—‘ >
'I—.-e——* —
- —. ‘c —»
o — 0 ® -
— ——0—o—
. : O .

— S = .e >
- . B Iv\ -
—— ’ *0 .
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RENDA FIXA
VISAO GERAL
Dezembro Janeiro 2020
IMA ©24) § FURRPRETE 53
IAFY (0.0) M 659
IMAB (0.85) S, 6.4
IMAB 5 [on oA TR 5o
IMAB 5+ 0.c9) N USRS .50
Pre1v ©om | = S
Pre3y o.se) Sl Sttt SR
Presy sn I B R R AT 100
IPCA2Y Tons B62
PeASY 052 R ST 1065
IPCA1S Y se2 (21 NN 2RI .45
IMA-S o2 N 2
col fos N -
Data base: 29/laneiro
Fonte: Bloomberg
RENDA FIXA
PREFIXADO
Curva nominal Historico de DI - Inclinagdo
9,0 14,0
5,5
80 12,0 4
45
70 10,0 4,0
# 6,0 3% ; -
; ‘e 30
: : NV
2 = 60 =25
=
=50 2,0
4,0 LS
4,0
20 1.0
- 0,5
0,0 0,0
2,0 ":\.‘,‘3"\%‘3’,\?”@"9'@ ;?$$$$$?$

-20
~20

-20
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RENDA FIXA
JUROS REAIS
Curva de juros reais .o Curvainflago implicita
5,0 '
4,5 3
4,0 5.0 \
35 4,5 o
30 40 S——
* =
¥ 35
e 2,5 E
i 20 A'30
1,5 2.5
1,0 20
0,5 15
0,0 1,0
0,5 0,5
1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 15 2,5 35 45 55 65 7,5 85 95
Vencimentos Vencimentos
—lc7/19 e—ar/2) e—dez/20 jan/21 ———Cle7/19 e—mar/2) e—nov/20 jan/21
Fonte: ANBIMA, Jan/2021

RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO

CDI x Spread CDI+

o] 3.40
£ —CDI —SPREAD CDI+ —Duration

.

5 5,00%

3.00

O 450% )

O

T 4.00% 2.80

(0]

g 3,50% 260

8) 3,00% R

= 2,40

O 2,50%

O .
> 00% 2,20
1.50% 00

Duration em anos
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RENDA FIXA 06/10/2020 maxima
COMPORTAMENTO DAS LFTS

da Anbima '
Curva das taxas de negociagdo das LFTs
(Versus o CDI)
-
e 121.48%
119,45% 119.63%

117.74%

114,72%

- lnogzw 11087%
109,12% E
107.03% 107.35% 107.28% 107.26%

104,78% |0546%1052T% 105,13% 105.31%_ mtrme—t——0~

05.00% iOf.B??’g,, — - - - —

. 101.61% 101,75% 101.86% 102.09%
—lOL3B% o 1ot it —

Fonte: ANBIMA, Jan/2021

'RADE DE FUNDOS DA BRAM
RENDA FIXA E MULTIMERCADOS

PATRIMONIO LiQ.| TAXA APLICAGAD
RENTABILIDADES TAXA DE - LIQUIDEZ
RENDA FIXA CONSERVADOR | [Fs ‘ pERFORMANGE || MINIMA )
BRADESCO F RF REF DI FEDERAL EXTRA 0.15 015 239 578 42 9% y = e
GCDI 10L5% 101,5% B53% 959% 969E 99.5% OO0 0.15% S Do
BRADESCOFH AFl
O FI RENDA FIXA REF DI PREMIUM 016 016 213 58 4633 1035 1220 0.20% 1,000 D+0/D+0

%CDI 1038% 1038% 769% 977% 9846% 1040%

RENTABILIDADES FATE IR S Taxape | APLICACRO| ,quipEz

RENDA FIXA A I ; | i R EoRFANCE MINIMA 3

BRADESCO Fl RENDA FIXA IRF-M 1 T. PUBLICOS 0,03 003 348 648 672 1092

‘ 0.20% - 50.000 D+0/D+0
Alphas/IRF-M | 001 001 -03% 028 02% 020 2 *
BRADESCO Fl RENDA FIXA IDKA PRE 2 084 -084 B24 1160 1129 1582
, ' ‘ ’ ' - ' 06 : ! 10 oD
Alphas/IDKAPREZA 002 002 025 02 -034 0&0 % 0xs s
BRADESCO INSTIT. FIC RF IMA-B 5 002 -002 7.8 1292 962 1266 I ‘
' - 1003 300 020% : 000 D+1/D+1
Alphas/IMABS 013 013 018 02 024 008 O o o : ‘
BRADESCO INSTT. FIRFIMA-BTI. PUBLICOS 089 -0B9 605 2253 1246 1222 .. .. . _ oo -
Alphas/IMAB 003 003 036 04 040 0358
BRADESCO INSTIT. FIC RENDA FIXA IMA-B 02 -102 630 2285 1286 1296 )
A 4 3.040 - 5 D+1/D+1
Alphas/IMA-E 017 017 010 010 019 o017 84 300 0Z% 00 A0+
BRADESCO RENDA FIXA NILO A1 L1 7.00 2404 1390 1515
' : : . E , 779 : 0% s/ IMA-B 2000000  D+4/D+4
Alphas/IMAB 025 02 05 109 084 23 e ¥ = T
BRADESCO INSTI. FIC RENDA FIXA IMA-B5+ 167 -167 452 2991 1504 1239 . . _ o oo

Alphas/IMA-B5+ 002 002 -098 -04 -036 -036

REANFL N INSTIT FIS BFMNA FIYA IMAZFRAI N 98 N5 & R4 1280 INnNd 1ANT
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RENDA VARIAVEL
ESTRATEGIA E CONJUNTURA

Nosso Posicionamento
v Mais diversificado, com viés para Empresas/Setores expostos ao consumo doméstico,

com crescimento, posicionados para novo comportamento e consolidadoras

Cendrio Interno
(+) Fluxo para agdes segue positivo, motivado pela baixa taxa de juros
(+) Oferta de acdes continua forte, com mercado mais seletivo
(+) Recuperacgdo da atividade doméstica estd sendo mais répida do que as expectativas
(-) Déficit fiscal preocupa
(-) Fim do Corona voucher pode afetar consumo doméstico

(-) Inflag@o

Cendrio Externo




RENDA VARIAVEL )
VALUATION ACIMA DA MEDIA HISTORICA P/E FWD 12M |

220 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

20,0

18,0

16,0

14,0

12,1x
—_— = 11,4x
6,0
dez 08 aez-09 der-10 dez-11 dez-12 dez-13 dez-14 dez-15 dez-16 dez-17 der-18 dez-19 dez-20
—— P/E Fwd 12M — =MEDIA +DP -opP
DATA BASE: 22/01/2021 /
FONTE: 8locomberg (Total Return) 25

RENDA VARIAVEL )
PREMIO DE RISCO DA RENDA VARIAVEL

12,0%

10,0%

5,1%

- = [ — - 3,4%




RENDA VARIAVEL i
FLUXO ESTRANGEIRO NA BOVESPA (A VISTA + IPO)

40,0
07
30,0 " N5
’ ~.
20,0 /
sl
g 00 e & o
i . ]
_n 1
E \\ 0.0 40 29 57 0,9 15 3.1 2.1 , ”
. P
g 00 \ I’\\ "\ ’ \\ ’ ) 19,7 233 233
\ ! Yemww” = - s a4 2F 233
’ 5,3\ I ~ws 89 349 272 <
40,0 |65 % 13 ¢ .. \ R £50 . 19 o, 18 18 & -
62 1 0.4 o 751 :
10.8 56 59 %o 74 5.3
20,0 108 e =g
183 97 292
-30,0 24,2
S S S T ST, I » JSP S D P D NN
& N AL S { & & &
& v-o"\’\ F F & @ @ ¢ v*"w3 SR I
Bovespa IPO /Follow On e = sNeot
Fluxo YTD (RS Bilhdes) 23,3

* Dados de IPO / Follow On ainda n3o disponibilizados para laneiro/21

FONTE: Bloomberg (Total Return) DATA BASE: .

> 4

RENDA VARIAVEL . )
BRASIL VS EMERGENTES: VARIACOES EM USS (INDICES MSCI)
Més
100%  7.9% 6.9%
5,0% 32% g3 2
- IIII.&”EW__-
0.4% -0.5% . l I
19% 6%
5,0%
58%
-10,0% B.1%
15,0% -12,6%
&S P SFELF L &
\?(;J‘ 13‘" ‘,d“f <& & o
Ano
10,0% T.9%

9%
50% 3.2%
III””“Mo
0.0% - - -, e

£ an




RENDA VARIAVEL
PRINCIPAIS INDICES DA BOVESPA — MES E ANO

Rentabilidade Més

IBrX 50 IBrX Ibov Small

M‘ i i
-2,8% -3,0%
-3,3% -3.4%
6%
3%
6%

i

RENDA VARIAVEL

IDIV

IBrx 50

-2,8%

VALUATION ACIMA DA MEDIA HISTORICA P/E FWD 12M

22,0 2009 2010 2011 2012 2013 2014

20,0
18,0

160 |

der.08 der-09 der-10 dez-11 der 12 der-13

dez-14

2015

adez-15

Rentabilidade Ano

IBrx

Ibov

Small

DIV

3,0% I I
33% 34%

DATA BASE: 22/01/2021

2016

dez-16

2017

daer-17

2018

der-18

S51%

2019

dez-19

2020

12,1x
—_— = 11,4x

der-20
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RENDA VARIAVEL
FLUXO ESTRANGEIRO NA BOVESPA (A VISTA + IPO)
40,0
0.7
30,0 ‘,’\\1.5
’ e
20,0 I
'3? ¥ 12,7 153 6‘9’
: i 42 g
£ 4,0 &
o \ 0.9 20 7 09 15 31 21 /'
g oo o\ "~ F o PR " % -
\ $os % 7 S, > \\’ ‘ 4 )
7’ - 5 23\ I~wys ! 2% ga 34p 272 233
40,0 65 %13 . o e ”n #51 70 19 g4 W18
82 -8 56 .59 R AR IS 53
-20,0 -10.8 ‘ . \\ 7
18.3 7' 42
-30,0 -24.2
g *
&S & LSS L LS o
d‘é <¢° o« W P o"‘\ s ‘SP ép
Bovaspa IPO /Follow On e == «=Net
Fluxo YTD (RS Bilhdes) 23,3

* Dados de IPO / Follow On ainda no disponibilizados para Janeiro/21

FONTE: Bloomberg (Totz

i

DESEMPENHO SETORIAL IBRX

DATA BASE: 2°

JANEIRO
20%  1g.4%
159, 14,7%
12,3%
10%
5% 45% ‘0%
0% -
.......... ..---..-.'."-.”.‘-. -- -...---- -.._ - -3,03%
59, -TE% 1 -2,0% -2,5% -2,6% .3,855
o 49‘* 75%
“10% 8,3%
-10,5%
=15%
~ o
& &o & é"\oe}' & & 6";?" sy 069 @ot & *‘g-&-"& "4?0
SR P A U T A IV i
- [¥) _\.& K .-.(io <@ - & rd. & .QQ = Q !
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GRADE DE FUNDOS DA BRAM
RENDA VARIAVEL

PATRIMONIO LiQ ‘ TAXA

‘ TAXA DE PELERE LIQUIDEZ
MINIMA

‘ PERFORMANCE iz

RENTABILIDADES

RENDA VARIAVEL {DE ADM.
1

-428 -428 -545 2340 21,17 3088

BRADESCO Fl AGOES DIVIDENDOS

Alphas/ Ibovespa 096 096 856 -7.98 614 402 7 s ] L0D  BeliDes
BRADESCO Fl AGOES MID SMALL CAPS 247 -267 -1,90 4448 2340 4192 _ i . o
Alphas/ lbovespa 0,65 065 -481 1290 857 1506 — o s ' 0000 PRI
BRADESCO FIC FIA CRESCIMENTO 250 - - : . - e — ——
f 12 1.50 20% s/ Ibo 000 +10/D+12
Alphas/ Ibovespa 0,82 - - - - - - B - 3 ‘ SR
BRADESCO Fl ACOES SELECTION 248 -248 -347 2757 2608 34,00
782 - 150% : 20, D+
Alphas/ lbovespa 084 084 -659 -402 1105 7.14 . o £ g
BRADESCO IBOVESPA VALUATI o x . 9
ON 495 495 410 3067 2081 WIS P — S
Alphas/lbovespa -1.63 -1,63 -7.01 -089 577 629
BRADESCO FIC AGOES INSTIT. IBRX ALPHA 331 -331 462 3377 2081 269 ) , )
255 567 0.5 20% s/ IBrX + 25 20.000 H)/D+2
Alphas/1BrX 001 001 171 219 578 005 0 P NSRBI Sl
BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS 334 .334 259 31,31 1506 2637 . .
343 - 0.f 20 Ibov 5 ) +0, 2
Alphas/Ibovespa 003 003 033 028 003 -048 e % tbg S D0/ D
BRADESCO FIC FIA REGIMES DE PREVIDENCIA  -213 -213 188 3278 1725 2273  __ ik ) ) ==
Alphas/Ibovespa 1,19 1,19 -104 1,09 221 -4,13 i
BRADESCO FIA SUSTENTABILI T . . -
USTENTABILIDADE 348 348 104 3277 1887 2988 - ) o ——

Alphas/ Ibovespa -0,16 -39 1,18 383

PATRIMONIO Lia.| TAXA

DE ADM.

TAXA DE ARLKCALADT  LIQUIDEZ
MINIMA
PERFORMANCE i~

EXTERIOR RENTABILIDADES

tiz./\
4|

] |
BRADESCO S&P 500 MAIS -025 12468 3041 -345

75 - 1.50¢ 0%s/5 O 104 D+1/D+4
Alpha s/ S&P 500 em Dolares il e i !
BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NIVEL | 481 481 5001 3090 534 2149 3] . 080% . 20.000 D+1/0+4

Alpha s/ S&P 500 em Reais

e

BRADESCO FI AGOES SELECTION
PERFORMANCE E ESTRATEGIA

AL |
Desde o inicio

Performance Janeiro | Dezembro |Novembro| Outubro ~
Total Anual.”
BRADESCO Fl AGOES SELECTION 7.90 819 3,33 -2,74 -3,67 27,57 26,08 34,00 661,64 10,92
IBOVESPA 9,30 15,90 -0,69 -4,80 2,92 31,58 15,03 26,86 445,73 9,05
Alpha -139 =7.N 4,02 2,06 -6,59 -4,02 1,05 7.4 2159 1.87
PLATUAL DA ESTRATEGIA (RS MM): 3.323,9
Top 5 posicdes Exposigdo Seforial
RK Empresa % Fundo % Ilbov Over/under  Sefores (BRAM) % Fundo % |lbov Owver/under
1 Bradesco 14,74 4,15 8,59 Varejo 16,93 1192 501
2 Vale 13,51 12,65 0,86 Papel e Celulose 6,68 320 347
3 Petrobras 10,66 10,12 0,54 Bens de Capital 552 320 231
4 Mogazine Luiza ON 6,90 308 382 Telecom e Tecnolegia 388 207 1,80
5 BMFBovespa ON 6,67 547 1,19 Salde 4,74 430 0,44
Total 52,46 37.47 - Bebidas 318 3,14 0,04
Mineragdo e Siderurgia 14,80 15,32 0,52
Top 5 overweights Bancos 18,04 18,59 0,54
RK_Empresa % Fundo % Ibov _Over/under  Shoppings e Properties 0,00 0,79 0,79
1 Bradesco 14.74 6,15 8,59 Servigos Financeiros 6,67 7.50 083
2 locaweb ON 388 0,00 388 Educacdo 0,00 0,86 0,86
3 Hopvida$S.A. 4,74 0.88 386 Construgao Civil 0,00 088 -0.88
4 Mrnerins | oirm ON AQN 1IMNA 1IR? Alimantnt & ArvAneanAcin 172 28N -1 MR
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BRADESCO FI ACGES MID SMALL CAPS
PERFORMANCE E ESTRATEGIA

Performance

Janeiro

| Dezembro |

Novembro

o TR
Desde o inicio

Total ‘Anual. :

FIA MID SMALL CAPS -2,67 8,61 8,45 -190 44,48 23,60 4192 105293 16,37
IBOVESPA ~NiS2 9,30 15,90 2,92 31,58 15,03 26,86 412,01 10,66
ALPHA 0,65 -0,69 -7,45 -4.81 12,90 8,57 15,06 640,92 57N
PL atual da estratégia (RS MM): 3.084,8
FONTE: Bradesco Asset Management. 1. Acumulado desde 30/09/04. 2. Retomos anualizados.
Jop 5 posiges Exposgdo Selorial
RK__Empresa % Fundo % Ibov Over/under  Sefores (BRAM) % Fundo % Ibov_Over/under
1 Alpargatas PN 571 0,00 57 Consurmo 1216 2.51 9.65
2 Vdle 500 12,65 -7.65 Varejo 19,72 11,92 7.80
3 SLC Agricola 500 0,00 500 Servigos Publicos 13,80 4,46 7.34
4 EnevaON 4,65 0.95 370 Alimentos e Agronegdcio 7.00 280 419
5 PetzON 4,45 0,00 4,45 Construgao Civil 339 088 252
Total 24,81 13,60 - Sheppings e Properties 299 0.79 220
Popel e Celulose 507 320 1,84
Top 5§ overweighis Telecom e Tecnologia 3,44 207 1,39
RK__Empresa % Fundo % lbov_Over/under Saude 4,74 430 0.45
1 Alpargatas PN 571 0,00 571 Bens de Capital 296 320 025
2 SLC Agricola 500 0.00 5.00 Educagdao 0.00 0.86 086
3 PetzON 4,45 0,00 4,45 Transportes e Concessdes 092 270 -1.79
4 Lojos Quero Querc ON 424 0,00 4,24 Bebidas 0,00 314 3,14
5 EnevaON 4,65 0,95 370 Mineragdo e Siderurgio 10,53 1532 -4,7%
Tolal 24.05 0.95 - Servicos Financeiros 1,40 7.50 -610
Petrélec e Petroguimicos 323 13.75 10.52
Bancos 392 18.59 14,67

Valor de mercado

% Fundo % lbov_Over/under

Grandes (Maior que US$ 10 bi)
Medias (Entre US$ 2 e 10bi)
Pequenas (Menor que US$ 3 bi)

19.02 65,78 -46,75
46,87 29.50 17.37
3401 473 .38

Caracterisica Econdmica % Funde % Ibov Over/under

Defensivo Domésfico
Ciclico Doméstico
Global Ciclico

ESG Globais - Portfdlio Bradesco Global Equities ESG

OBJETIVOS

Portfélio global equities long-only;

Security selection com screening ESG;

Mandato com exposicao cambial USD:

Performance: superar MSC| World

RESTRICOES

Sem alavancagem: foco gestdo ativa

4-6 estratégias

Max. 25% alocacdo em um fundo
Max. 10% do AuM da estrategia

Asset Class

Govemance;
40%

Gestor

Nordea

45,42
40,49
14,09

29.34
4204

28,62

Fundo

16,08
-1.55
-14,54

% PL

Ao




ESG Globais - Portfélio Bradesco Fixed Income ESG

OBJETIVOS

Portfolio global fixed income:

Security selection com screening ESG:

\andato com exposico cambial USD:

Y
Benchmark: Global Barclays Agg Index

RESTRICOES

Sem alavancagem: foco gestdo ativa
4-8 estratégias
A

25% alocagdo em um fundo

Max.
Max. 10% do AuM da estratégia

Muni
Emerging =
Markets:
il Securitized
22%

Assef Class Gestor Fundo

Fixed Income ESG
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Fundo

Estratégia

Descrigdo

Manager
Classificagdo
Benchmark
AuM Estratégia
Taxa Adm

Taxa Perf

Portfolio

Nordea

ASSET MANAGEMENT

Nordea Global Climate and Environment

Global Equities - ESG

Alta exposicdo a empresas mid-cap growth com
bias para Industrial e Technology;

Foco em Climate Solutions - sem exposicdo 3
petréleo, carvdo ou energia nuclear.

Thomas Serensen e Henning Padberg
Sustainable thematic investing

MSCI World

USD 5,6 bi

93 bps

n/a

40-60 holdings
Top 10 holdings representam 26% portfélio

Morgan Stanley

Fundo

Estratégia

Descrigdo

Manager
Classificacdo
Benchmark
AuM Estratégia
Taxa Adm

Taxa Perf

Portfolio

ESG Globais - Portfdlio Bradesco Global Equities ESG

Fundo

Estratégia

Descri¢cdo

Manager
Classificagdo
Benchmark
AuM Estratégia

WELLINGTON
MANAGEMENT®

Wellington Global Stewards

Global Equities - ESG

Abordagem com foco em governanga
(Stewardship), contam com apoio do time de
analise ESG da Wellington.

Prioridades: Governanga; alocagdo de recursos;
transparéncia; cultura e diversidade.

Mark D. Mandel e Yolanda Courtines
SRI / Values alignment

MSCI World

USD 75 mi

Fundo

Estratégia

Descrigao

Manager
Classificagdo
Benchmark
AuM Estratégia

Morgan Stanley Global Sustain

Global Equities - ESG

Abordagem fundamentalista com foco em
crescimento - setores mais representativos:
technology. health care e consumer Staples
ESG integration com restrigdo de temas (alcool,
tabaco, bélico)

William D. Locke e Bruno Paulson
ESG Integration

MSCI World

USD 750 mi

84 bps

n/a

20-40 holdings
Top 10 holdings representam 35% portfélio

Schroders

Schroders Global Sustainable Growth
Global Equities - ESG

Foco em empresas de crescimento que passaram
pelo assessment de ESG.

Abordagem fundamentalista; setores mais
representativos: Healthcare e Financeiro.

Charles Somers e Katherine Davidson
ESG Integration

MSCI ACWI

USD 1,4 bi
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wa BNP PARIBAS

Fundo BNP Paribas Aqua
Estratégia Global Equities - ESG
Foco tematico em Agua: infraestrutura,

Descricdo tratamento e saneamento
Setores mais representativos: industrials e utilities.

Manager Hubert Aarts e Bruce Jenkyn-Jones
Classificagdo Sustainable thematic investing
Benchmark MSCI World Utilities Industry

AuM Estratégia UsD 2,4 bi

Taxa Adm 17 bps
Taxa Perf n/a
Portfolio 40-80 heldings

Top 10 holdings representam 27% portfélio

ESG Globais - Portfélio Bradesco Global Equities ESG

-

-

Socially Responsible Environmental,

Investment (SRI)/ Social and Governance

Values alignment (ESG)integration
WELLINGTON Morgan Stanley

MANAGEMENT"

~ 1 ]

Sustainable
thematic investing

Nordea

ASSET MANAGEMENT

Impact
investing
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Fundo

Estratégla
Descrigdio

Manager
Classificagdo
Benchmark
AuM Estratégia
Taxa Adm

Taxa Perf

Portfolio

WELLINGTON
MANAGEMENT®

Wellington Global Impact Bond

Global Bonds

Concentracdo em emissdes de impacto: (i) Life
essentials - moradia, salide e saneamento; (i)
Human empowerment: educagdo, seguranga e
inclusdo financeira e (ji}) Environment: energia
alternativa e residuos.

Campe Goodman

impact Investing

B8BG Barclays Global Agg Total Return
UsD 140 mi

70 bps

n/a

Duration range: 6-8y
Sern exposi¢ac ativa de moeda - hedged para USD

J.PMorgan

Asset Management

Fundo

Estratégia
Descrigio

Manager

Classificagdo

BenchmarkBBG
Barctays Global Agg
Total Return

AuM Estratégla
Taxa Adm

Taxa Perf

PortfFolic

ESG Globais - Portfolio Bradesco Fixed Income ESG

PIMCO

Fundo

Estratégia
Descricdo

Manager
Classificacdo
Benchmark
AuM Estratégla

PIMCO Global Bond ESG
Global Bends

Mandato de Bonds com processo Focado nos 3Es -
Exclusion; Evaluation and Engagement (exclusdo
de fossil fuels, weapons, oil e coal; foco em
renewables, low carbon emission and gender)

Javier Rome, Yacov Arnopolin e Pramol Dhawan
SRI / vaiue alignment

BBG Barclays Global Agg Total Return

USD 1,3 bi

JPM Global Bond Opportunities Sustainabie
Global Bonds

Mandato de Bonds Globais j& estabelecido com
ESG integrado no processo, com filtro de exclusdo
({tabacce, gambling, fossil fuel, weapons)

Robert Martin, David Vignolo e Felipe Telles
ESG integration

BBG Barclays Global Agg Total Return

USD 660 mi
65 bps

n/a

Duration range: -2 a +8y
Risk target: 5-10%

BlackRock.

Fundo

Estratégla

Descricdo

Manager
Classificacdo
Benchmark

AuM Estratégia

Blackrock £5G Emerging Markets Corporate Bond
Global Bonds - Emerging Markets

Universo de mercados emergentes (EMBI) com
filtro de exclusio e integragdo ESG - utitizam
como suporte research proprietéric e
Sustatnatytics {empresa do grupo Morningstar)

Jack Deino, Jane Yu e Mark Yu
ESG integration

JESG CEMBI Broad Diversified
USD 90 mi
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_*‘ﬁ: \
-
Socially Responsible =~ Environmental, Sustainable - Impact
Investment (SRI)/ Social and Governance thematic investing  investing
Values alignment (ESG)integration
WELLINGTON
PIMCO BlackRock MANAGEMENT"
J.PMorgan
Asset Management
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INFORMAGCOES IMPORTANTES

lDISCLAIMER ]

LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMAGCOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

Administrador: Banco Bradesco S.A. / Gestor: Bradesco Asset Management S.A. DTVM

Fone Facil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022

SAC - Al6 Bradesco: 0800 704 8383 / SAC - Deficiéncia Auditiva ou de Fala: 0800 722 0099

Ouvidoria: 0800 727 9933 | bram.bradesco | bram@bram.bradesco.com.br

CONSULTORIA DE INVESTIMENTO]

Capitais e regides metropolitanas: 4020 1414 |
Demais localidades: 0800 704 1414 | Em dias uteis, das 8h as 20h - horério de Brasilia
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+ INTRODUCAO

Com o objetivo de auxiliar nossos clientes a refletir sobre os desafios e
perspectivas para 2021, reunimos nossos profissionais para abordar uma
série de aspectos relacionados ao cendrio macroecondmico e de
investimentos. Acreditamos que 2021 serd um ano mais propicio ao
aumento de risco dos portfélios, neste relatério iremos abordar quais sdo
0s riscos mais relevantes em nossa visdo e quais sdo as assimetrias ou
oportunidades que vislumbramos em cada classe de afivos.

A crise de 2020 € um evento de desastre natural em escala global. Um
desasire atipico, pois atinge simultaneamente quase todos os paises, por um
longo periodo e com duragdo indefinida. O ponto mais relevante para o
proximo ano, portanto, sempre esteve relacionado ao desenvolvimento e &
capacidade de distribuicdo de vacinas. As perspectivas, nesse sentido, sdo
bastante promissoras. Existem diversas vacinas em fase final de testes,
processos de aprovag@o em andamento e organizagcdo da logistica.

Portanto, diversos paises caminham para o fim ou uma redugdo substancial
da epidemia até meados de 2021. Os paises desenvolvidos e a China estdo
melhor posicionados, mas ha também boas perspectivas para paises
emergentes no que diz respeito a vacinagdo.

Reforgando o quadro construtivo para o préximo ano, € importante notar
que houve um aprendizado relativamente rapido e eficaz dos paises em
lidar com a epidemia. Tanto no que diz respeito aos sistemas de savde
puUblica, quanto na readaptagcdo das economias. Assim, depois de uma
contragdo do PIB global no 2° fimestre de 9,5% em relacdo ao mesmo
timestre do ano anterior, estimamos contracdo bastante inferior, de 2,5%, no
3° timestre. Ainda que diversos paises estejam enfrentando uma segunda
(ou mesmo terceira) onda da epidemia, avaliamos que os efeitos serdo
relativamente moderados nos proximos meses.

Os estimulos fiscais € monetdrios adotados durante a crise foram bastante
significativos, em muitos casos de magnitude e por meio de instrumentos
inéditos (as transferéncias diretas de renda as familias sdo o principal
exemplo). Tais estimulos confribuiram para a recuperacdo rdpida da
atividade econdmica global. Olhando adiante, os estimulos fiscais serdo
substancialmente menores no préximo ano, mesmo que haja, como
esperamos, um novo pacote fiscal para os EUA no inicio do governo Biden.




De outro lado, os principais bancos centrais deverdo manter politicas
expansionistas por um longo periodo. Isto tende a contribuir para
manter uma ampla liquidez global.

Avaliamos que os efeitos do fim ou reducao substancial da epidemiaq,
combinados com a manutengdo de estimulos monetdrios serdo mais do
que suficientes para compensar a reducao dos estimulos fiscais. Como
resultado, projetamos crescimento do PIB global de 5,5% em 2021, apos
a confragdo de 3,8% no ano corrente.

Para além da recuperagdo ciclica da economia mundial, hd

aspectos estruturais relevantes frazidos pela crise. Na geopolitica, o
sucesso da China em conter a epidemia, desenvolver vacinas e prové-las
para outros paises reforgou sua posicao global. A acelera¢cdo da
digitalizagao das empresas ganhou significativo impulso. A crise também
acentuou as pressdes sociais para redugdo da desigualdade de renda.
Ainda que seja cedo para exirair conclusdes definitivas, & possivel
vislumbrar que haverd consequéncias do ponto de vista de polificas fiscais
mais expansionistas em muitos paises. Por Ultimo, o desequilibrio fiscal
preexistente em diversas economias desenvolvidas e emergentes foi
agravado, o que tende a prejudicar o crescimento futuro.

Ainda que a epidemia tenha atingido praticamente todos os paises, houve
heterogeneidade tanto no comportamento da crise de salde publica
quanto na resposta das economias.

=

= .
—

EUA

Avango da aplicagdo das vacinas ainda no 1° timestre, permitira
recuperacdo mais rapida da economia. Com contragdo projetada de 3,7%
em 2020, o PIB deverd avangar 4,5% em 2020, recuperando o nivel pré-crise
j& no 2° frimestre. No mercado de frabalho, a taxa de desemprego deverd
encerrar o proximo ano abaixo de é%. Apesar da recuperacdo mais rapida
do que o esperado, o hiato no mercado de trabalho ainda serd levemente
negativo. A inflagdo, por sua vez, deverd seguir proxima, mas abaixo da
meta de 2%. Nesse cendrio de retomada da atividade, o Fed deverd
interromper o programa de compra de titulos, e seguir com a taxa de juros
em patamar estimulativo, no intervalo entre 0%-0,25%. Os riscos sdo
assimetricos para cima no caso dos EUA, uma vez que é possivel que haja
aprovagdo de um novo pacote fiscal logo no inicio do governo Biden. Do
ponto de vista de politica monetdria, avaliamos que ndo haveria mudanca
de perspectiva para a taxa de juros no curto prazo, mas a curva de médio e
longo prazo poderdo apresentar elevagao.




EUA - PIB
(US$ bilhdes)

Fonte: BEA, BRAM

. ZONA DO EURO

Além da expectativa de avango similar ao dos EUA no que diz respeito as
vacinas, a regido também deverd contar com o impulso externo para a sua
recuperacdo. Em 2020, o PIB deverd recuar 8%, com crescimento estimado de
5% em 2021. Com menor flexibilidade na adogdo de medidas de contencao
da crise, a Zona do Euro tem retornado ao nivel pré-crise de modo mais lento
do que os EUA. Como exemplo, o pacote fiscal acordado em julho desse ano
ainda requer aprovagdo nos parlamentos da regido, devendo impactar a
atividade apenas a partir do 2° semestre de 2021. Por outro lado, a retomada
de modo disseminado da atividade global trard impulso importante para uma
regido reconhecidamente mais aberta e industrial. Diferentemente dos EUA, a
inflag&o permanecerd ao redor de 1%, bem abaixo da meta de 2%, o que
deverd levar o Banco Central Europeu a manter o programa de compra de
titulos por um periodo prolongado. Como risco, uma recuperacao desigual,
combinada ao elevado endividamento dos paises periféricos, poderd trazer
algum aperto das condigdes financeiras. A divida da Itdlia, por exemplo,
devera passar de 135% para 160% do PIB por conta da crise.




Zona do Euro - NUcleo da inflacdo

Fonte: BCE

" CHINA

Primeira economia a lidar com a epidemia, a China é a Unica entre as
principais economias do mundo que ja recuperou o nivel da atividade pré-
crise, devendo expandir 2,4% em 2020. A composicdo desse crescimento
deverd contar com maior participac@o da demanda externa e das

afividades ligadas ao investimento. Nesse sentido, até pela natureza da crise,

a China reverteu em parte o seu processo de mudanga para uma economia
pro-consumo. Para o préximo ano, a recuperacdo deverd ter continuidade,
com crescimento de 8%. Tendo em vista o 100° aniversdrio do Partido
Comunista em julho, o viés expansionista das politicas deve ser mantido.

A perspectiva de crescimento acelerado seria interrompida no caso do
surgimento de alguma distor¢cdo que implicasse adogcdo de medidas
restritivas, como por exemplo, o0 aumento do preco de imdveis e da inflacdo.
Até o momento, os dados sinalizam precos bem ancorados.




China - PIB (%)

Fonte: NBS, BRAM

EMERGENTES

O pano de fundo para as economias emergentes & positivo. O cendrio de
crescimento sincronizado entre os trés principais blocos (EUA, China e Zona do
Euro), combinado com a manutengdo da liquidez global, abre espaco para a
ingresso de fluxo de capitais em economias com perfil mais arriscado. Como
resultado mais geral, femos uma provavel apreciagdo de moedas
emergentes, o que por sua vez deverd contribuir para a manutencdo de
politicas monetdrias estimulativas. Dois aspectos devem criar uma
diferenciacdo entre esse grupo de paises. Em primeiro lugar, a capacidade de
vacinagdo para acelerar o ritmo de recuperacao. india, RUssia e Brasil
aparecem melhor posicionados nesse quesito. Em segundo, a capacidade de
os paises administrarem a necessidade de reequilibrio fiscal com a retomada
da economia. Nesse aspecto, Brasil € Africa do Sul enfrentam os maiores
desafios, tendo em vista o nivel j& elevado de endividamento. Com uma
politica de gastos mais austera que os seus pares durante a epidemia, o
Meéxico pode ser apontado como um emergente com maior grau de
liberdade nessa relagcdo entre gastos do governo e afividade em 2021.




Emergentes - Divida Bruta (% PIB)
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Fonte: FMI
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BRASII.

A recuperagdo do PIB devera prosseguir ao longo do préoximo ano, com
expectativa de retorno ao patamar pré-crise no Ultimo frimestre de 2021.
Tendo em vista a base deprimida, isto se fraduz em expectativa de
crescimento anual de 4%, em comparagcdo a contracdo de 4,5% esperada
para 2020. Essas projegdes contemplam redugdo substancial da epidemia
até meados do ano e retorno das despesas do governo ao patamar
compativel com o teto de gastos.

Apesar de um pouco mais tarde do que nos paises desenvolvidos e na
China, o pais também deverd avangar na distribuicdo de uma vacina ao
longo do primeiro semestre do préximo ano. Com isso, é razodvel esperar
que em meados do ano haverd uma parcela significativa da populagao
vacinada, o que podera resultar no fim da maior parte das restricdes por
conta da epidemia.

A ampliagGo das despesas do governo, equivalente a cerca de 8% do PIB,
confribuiu para a substancial recuperagdo da atividade apds a crise. No
terceiro timestre, a maior parte da retragcdo da atividade apds o choque
inicial da epidemia foi revertida.




Houve mudancga relevante também no perfil de consumo das familias,
com deslocamento da demanda para bens em detimento de
Servicos.

Comiisso, a producdo industrial e as vendas no varejo chegaram a
ulfrapassar os niveis pré-crise. A reduc@o dos programas de fransferéncia
de renda emergenciais deverd resultar em desaquecimento do consumo
no primeiro frimestre do ano. Contudo, esperamos reacelera¢do no
segundo frimestre & medida que a distribuicdo da vacina ganhe escala
e, assim, haja normalizagdo da taxa de poupanca das familias (que
aumentou atipicamente durante a crise) e reequilibrio da composicdo
da demanda entre bens e servigos (favorecendo os Ultimos).

A reagdo da politica monetdria foi igualmente répida e intensa ao longo da
crise, com programas de estimulo ao crédito (como a reducdo de
compulsorios) e queda da taxa Selic de 4,25% para 2%, reforcada pela
adogdo de um forward guidance indicando estabilidade dos juros por um
longo periodo. Frente as pressdes sobre a inflagdo nos Ultimos meses, tanto por
conta dos pregos de alimentos quanto devido ao excesso de demanda por
diversos bens, avaliamos que gradualmente haverd mudanca da postura da
politica monetdria. O forward guidance poderd ser removido nas proximas
reunides do Banco Central em virtude da piora do balango de riscos. A
perspectiva para a inflagcd@o no préximo ano aponta para nivel ligeiramente
abaixo da meta, em 3,4%. De um lado, esperamos queda da inflagdo de
alimentos e de bens duraveis; de outro, a inflacdo de itens administrados e de
servicos deverd exibir elevacdo. O comportamento do consumo das familias
e dainflagGo apds o fim dos programas de transferéncia de renda no inicio
do ano serd importante para que o Banco Central possa avaliar a estratégia
de politica monetdria. Nossa expectativa € de gradual elevagdo da taxa de
juros ao longo do ano, com inicio no 2° timestre e elevacdo da Selic ao final
do ano para 4,00%.

A elevacgdo das despesas do governo confribuiu para a recuperacdo da
atividade apds a crise, mas resultou em significativo aumento da divida
publica (que deverd encerrar o ano acima de 90% PIB). O principal risco para
0 proximo ano sera em relagdo a recuperagdo do equilibrio das contas
publicas. Avaliamos que o cendrio base € de manutengdo da regra do teto
de gastos. No inicio do ano, provavelmente observaremos o debate sobre
novas medidas fiscais para tornar o teto vidvel a médio prazo. O déficit
primario esperado para 2021 (ao redor de 3% do PIB) ainda estard distante do
patamar necessario para estabilizar a relagdo divida/PIB. Ou seja, os debates
fiscais seguirdo como um tema relevante para os mercados no horizonte
previsivel.




Por fim, a depreciac@o da taxa de cédmbio registrada ao longo de 2020
superou por boa margem o observado em outros paises emergentes.

H& espago para uma apreciaca@o do real caso haja progresso na retomada
do ajuste fiscal. A normalizag&o da taxa de juros também deverd contribuir
para a continuidade da apreciag@o da taxa de cadmbio. O déficit em
conta cormrente registrou reduc@o durante a crise, refletindo a queda da
demanda doméstica e a menor remessa de lucros e dividendos, em
especial. A recuperagdo da demanda doméstica deverd levar ao
aumento do déficit externo no préximo ano. As exportacdes do pais, por
serem concentradas em commodities bdsicas e por conta da rapida
recuperacdo da China, registraram queda moderada nesse ano. Ainda
que a demanda por commodities exportadas pelo pais tenha boas
perspectivas adiante, a falta de dinamismo das exportacées de produtos
industrializados serd um fator desfavordvel.

Em resumo, a caracteristica da crise atual, dependente do comportamento
pouco previsivel de epidemias, traz uma incerteza atipica para a
elaboracdo de cendrios. Ha boas perspectivas para o fim da epidemia em
2021, com diferengas relevantes entre os paises. A recuperacdo da
economia global deverd exibir aceleragcé@o nos préximos trimestres. Para o
Brasil, o maior desafio serd evitar que a crise de satde publica se fransforme
em uma crise fiscal. Avaliamos que a regra do teto de gastos serd
preservada, o que representard um passo importante na direcé@o de
retomada do ajuste fiscal. Outras medidas provavelmente serdo debatidas
ao longo do inicio do ano. A normalizagdo da economia doméstica deverd
ocorrer de forma gradual ao longo do ano, mas atravessard um periodo de
desaceleracdo por conta da retirada dos estimulos fiscais. A medida que a
recuperacqo avance, esperamos também que a politica monetdria passe
de uma posic@o extraordinariamente estimulativa para um nivel mais
elevado, mas ainda abaixo do juro neutro de longo prazo.




+ POLITICA FISCAL

A politica fiscal, no Brasil e no mundo, foi o principal instrumento de resposta
a crise por parte dos governos. O programa de auxilio emergencial e de
preservagcao do emprego (complementagdo de saldrios pelo governo para
empregados afastados) representaram mais de 60% das despesas do
Governo Federal relacionadas & crise. Combinada com a retragcdo da
atividade, a expansdo de gastos resultou em déficit primdrio proximo de 11%
do PIB e elevagdo da divida bruta para acima de 90% do PIB. O desafio de
retornar a trajetdria de ajuste fiscal e respeito ao teto de gastos, assim, &
peca central do cendrio prospectivo. Mesmo com as despesas retornando
ao patamar compativel com o teto de gastos, o fato que as receitas
permanecerao abaixo do patamar pré-crise por mais alguns timestres
deverd resultar em déficit primdrio acima de 3% do PIB em 2021. A elevada
necessidade de rolagem da divida interna por parte do Tesouro Nacional
também serd um foco dos mercados ao longo do préximo ano.

Divida Bruta e Liquida do governo (% PIB)

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL

+ ATIVIDADE

A proje¢c@o de expansdo do PIB de 4% para 2021 deve ser lida com certa
cautela, pois reflete o patamar médio deprimido do ano corrente. O nivel do
produto deverd permanecer abaixo do patamar pré-crise até o final do
préximo ano, representando uma perda acumulada de cerca de R$ 550
bilhoes.

Divida Ligquida Divida Bruta




O primeiro frimestre do ano deverd registrar certo desaquecimento por
conta do fim dos estimulos fiscais. O comportamento desigual da
agricultura e da indUstria, de um lado, e dos setores de servicos, de outro,
deverd dar lugar a uma convergéncia maior ao longo do proximo ano.
Esperamos queda, por exemplo, das vendas de bens durdveis e materiais
de construgdo. Os setores de educacdo, salde e relacionados a
enfretenimento e lazer deverdo exibir expansdo expressiva. O principal
foco, a nosso ver, serd a velocidade de recuperacao da ocupag¢do, tendo
em vista a perda de cerca de 10 milhdes de empregos ainda registrada
em outubro em relag&o ao patamar pré-crise. Mesmo com uma esperada
aceleragdo da recuperagdo do emprego informal, a taxa de desemprego
deverad se situar ao redor de 14% ao longo de 2021.

Crescimento anual do PIB (%)
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Fonte: IBGE, BRAM

+ INFLACAO

O ano de 2020 foi marcado por grande volatilidade nos resultados mensais.
Logo apds a crise, a queda abrupta do consumo e as liquidacdes em diversos
segmentos resultaram em deflagdo. O elevado montante de estimulos fiscais,
a depreciacdo da taxa de cdmbio, alta de pregos de alimentos e a
recuperagdo da disposicdo a consumir resultaram no movimento inverso na
segunda metfade do ano, no que se poderia caracterizar como uma
tempestade perfeita. Houve mesmo escassez de produtos industrializados,
resultado da paralizagé@o anterior da produgdo e da reorientacdo da
demanda dos consumidores a favor de bens em detrimento de servicos.




Como resultado, o IPCA deverd encerrar o ano ligeiramente acima da
meta de 4% do Banco Cenftral. No inicio do préximo ano, o fim dos
programas emergenciais de fransferéncia de renda deve resultar em
arrefecimento da inflagdo, mas ainda haverd pressdes residuais sobre
algumas cadeias de producdo (que apresentam estoques baixos). A partir
de meados de 2021, acreditamos que prevalecerdo os efeitos
desinflaciondrios da ociosidade elevada na economia, principalmente no
mercado de trabalho. Projetamos inflagdo de 3,4% para 2021,
moderadamente abaixo da meta de 3,75%.

Evolugdo e Composicdo do IPCA 2021
(acumulado em 12 meses)
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Fonte: IBGE, BRAM

+ SETOR EXTERNO

Nas contas externas, a recuperagdo da atividade serd determinante para a
elevagdo do déficit em conta corrente. Com expectativa de déficit de US$
4,9 bilhdes nesse ano, o saldo em 2021 deverd ser deficitdrio em US$ 23
bilhces (-1.5% PIB). Se de um lado o cendrio de aumento da demanda
global confribuird para o avango de 12% das exportacdes, a retomada da
atfividade interna implicard em aumento de 17% das importagdes, assim
como em um salto de 70% no déficit em servicos. Viagens e remessa de
lucros e dividendos serdo os grandes detratores desse saldo. Do ponto de
vista de fluxo, o investimento direto no pais (IDP) devera continuar
financiando o déficit em conta corrente, o que posiciona o Brasil em uma
condi¢cdo positivamente diferenciada em relagdGo aos pares emergentes.




Projetamos avango do IDP de US$ 29 bilhdes em 2020 para US$ 38,7
bilndes (2,5% do PIB).

Taxa de cmbio e modelo baseado em moedas de
paises emergentes

=—Taxa de caGmbio oficial - Modelo emergentes

Fonte: Bloomberg, BRAM

A Renda Fixa, em 2020, teve mais um ano com boa performance, apesar da
alta volatilidade. Todos os indices tiveram retornos positivos, especialmente
aqgueles atrelados aos vencimentos mais curtos, que se beneficiaram da
reducdo da taxa SELIC (até o patamar histdrico de 2%), implementada pelo
Banco Cenfral para amenizar os efeitos perversos na economia causados
pelo COVID-19.

A epidemia também exigiu gastos extraordindrios do governo, elevando o
endividamento publico e colocando em questdo a capacidade fiscal do
pais. Isso impactou bastante os vencimentos mais longos, provocando uma
inclinagdo extremamente alta na curva de juros.




Outro fator que impactou o mercado foi a alta da inflagdo, também
reflexo da epidemia na economia, gerando mudangas de padrdes de
consumo e distorgdes de oferta e demanda. Isso beneficiou os indices
vinculados & inflagdo, em especial, na parte mais curta.

Neste contexto, entramos em 2021 com uma curva de juros bastante
inclinada e inflagd@o corrente em alta, num ambiente ainda incerto quanto
& solug@o da epidemia. Tudo indica que o Banco Central vai abandonar o
“forward guidance" - que prescrevia juros baixos por um longo periodo —e
deve iniciar, em algum momento mais & frente, um processo de
normalizagdo (alta) dos juros para patamares menos estimulativos (mais
proximos do neutro).

As grandes questdes ficam em quando esse ajuste serd iniciado e quala
sua magnitude. E as respostas dependem, dentre outros fatores, da
evolugdo da epidemia, do arrefecimento da inflag@o e do compromisso
do governo com a responsabilidade fiscal e sua agenda de reformas.

Esse panorama sugere, portanto, que 2021 serd um ano com alta
volafiidade e ajustes importantes, que impactam a economia e o
mercado de renda fixa. Neste contexto de baixa visibilidade, as posicoes
estruturais (de longo prazo) tendem a ceder espaco para estratégias mais
oportunistas, que tentam capturar ganhos provenientes de movimentos
mais curtos e pontuais. Assim, os portfélios com gestdo ativa, que
apresentam uma maior dindmica de alocagdo, parecem ser a melhor
escolha para 2021.
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O ano que se encerra acaba frazendo muitos aprendizados para
investimentos em crédito, comecando com a existéncia de volafiidade
nessa classe. Dado esses movimentos incertos, alguns investidores preferiram
sair de suas alocagdes e marcaram o prejuizo em seu portfdlio, outros
mantiveram suas alocacdes e se aproveitaram da recuperacdo forte vista no
segundo semestre de 2020.

Levando em consideragdo o rebalanceamento de alocacdes na classe de
crédito, observamos uma alteragdo da capacidade de negociacdo entre
emissor e comprador. Olhando de forma prospectiva, esperamos um bom
poder de negocia¢do para os investidores.




Sinais de geragdo de alpha afravés de negociac@o no mercado
secunddrio ja foram claras em 2020, esperamos que essa capacidade na
gestdo seja mais presente e influente durante o préximo ano. A
capacidade da gestora de analisar as tendéncias que passam pelo
mercado secunddrio de negociagcdo, ajudam a dar uma melhor visao
para as negociagdes com as empresas, melhores leituras para as novas
emissdes e, também, obter aquele spread a mais na negociacdo com o
mercado. Sendo possivel reduzir um risco que j& ndo estd evoluindo como
o projetado na andlise de crédito, ou aumentar aquela posicdo que estd
superando as expectativas e o mercado ainda n&o percebeu.

Com a volta da normalidade para o mercado de capitais, o volume de
novas emissdes deve se manter estdvel. O que esperamos € um maior
volume distribuido a mercado de assets, o que é sauddvel para continuar
com a diversificagdo nos emissores.

+ Quais setores poderiam ter melhor desempenho ou menor risco?

A construgdo ao longo dos Ultimos anos da BRAM sempre teve um viés
para um portfdlio de alta qualidade e estamos confiantes com nossas
apostas para 2021.

Destacamos as empresas exportadoras, ainda considerando a moeda
desvalorizada, essas empresas se beneficiam da depreciacéo do real.

Onde devemos ter mais cautela ndo € em um setor especifico e sim em
empresas que ja estdo em situagdes insustentdveis, mas com o cendrio de
juros baixos, essas podem fazer frente a suas despesas financeiras, contudo,
uma mudanga de politica monetdria pode acabar com essa situacdo.

Para produtos com perfil de risco adequado, entendemos que alocacdes
taticas no mercado offshore serdo fonte de alfa importante, como foi em |
2020, onde podemos aproveitar alocar de maneira mais forte em empresas |
exportadoras, que habitualmente emitem no mercado externo.

+ Quais ativos de crédito podem ter um desempenho diferenciado?

Acreditamos que o risco corporativo, bem gerido, pode ser uma grande
fonte de diferenciagdo dos fundos crédito no préximo ano.

+ Alguma inovacdo ou estrutura de produto diferente para 20217

Aproveitando o momento, vamos langar um fundo High Yield, pois 2020 foi
um stress test generalizado.

Outro destaque s@o os produtos de crédito ligados a inflac@o, em 2020
fizemos um langamento muito pontual para uma carteira de crédito em
CDI, porém com o uso de derivativos conseguimos oferecer um retorno
acima da inflagdo interessante para os cofistas desse fundo. Devemos ter
mais oportunidades nessa linha.




* Qual o risco para o crédito privado? Podemos vivenciar um ajuste nos
ratings e ou um aumento da inadimpléncia?

Uma surpresa no aumento de juros pode levar a empresas a ter mais
dificuldade em fazer frente ao seu passivo, o que pode levar para uma
reducdo no rating e, alguns poucos casos, renegociacdo de divida.

Outro ponto que ndo pode deixar de estar no radar dos investidores & o
risco de desaceleragdo com a retirada dos estimulos fiscais promovidos
pelo governo. Dessa forma, crédito & pessoa fisica pode ter uma
expectativa de retorno menor do que vimos em 2020, com aumento de
inadimpléncia.

De toda forma, uma carteira balanceada entre diversos fatores de risco
devem estar protegidas.

DA VARIAVEL

Sob o ponto de vista global, a renda varidvel tem potencial de retorno para
se destacar em 2021, por conta da recuperacdo do PIB no préximo ano (0
FMI projeta alta de 5.2% para a economia mundial), juros em patamar ainda
baixos, liquidez abundante e novas rodadas de estimulos, principalmente nos
paises desenvolvidos. Uma configurac@o parecida com o ano de 2009,
diferenciada pelo arsenal de estimulos fiscais @ monetdrios utilizado pelos
governos e bancos centrais que foram aplicados em montante e velocidade
menores que o atual, somando-se o fato de que a recuperacao comegou
mais tarde e ndo de forma precoce como vivenciamos este ano a partir de
abril.

Para os paises em desenvolvimento este clima & especialmente favoravel,
pois o resultado das eleigdes nos Estados Unidos e a perspectiva da vacina
confra o COVID-19 ser aplicada ao longo de 2021 tém papel especial para
estes paises. Primeiro, por conta da natureza mais ciclica de suas economias,
sendo beneficiadas pela retomada da atfividade global. Segundo, pelo
desconto dos atfivos de paises emergentes em relacdo aos mercados
desenvolvidos, medido pelo indice preco/lucro.

No caso do Brasil, o potencial de retorno parece ainda maior, uma vez que o
Ibovespa estd defasado em relagdo a seus pares emergentes, tanto em délar
quanto em moeda local.




Esta defasagem, que também pode ser considerada como potencial de
retorno tem vdarias explicagdes, como maior participacdo de setores
tradicionais como bancos e empresas ligadas a commodities, setores que
foram especialmente afetados pela epidemia, pela desvalorizac@o do Real e
aumento do prémio de risco afribuido a situagao fiscal do pais.

Em um cendrio de maior previsibilidade apds a vacina, acreditamos que a
bolsa brasileira deva atrair maior fluxo de investidores globais, tendéncia ja
iniciada em novembro, em que o saldo de recursos estrangeiros na B3 foi
positivo em R$35 bilhdes, maior valor mensal desde o inicio da série histdrica
em 1995.

Por outro lado, conforme sabemos por experiéncia, ndo é possivel afirmar que
este fluxo permanecerd positivo ao longo dos proximos meses, considerando
nossa menor capacidade de endividamento, risco de agravamento nos
casos de COVID-19 no curto prazo e, principalmente, pela questdo fiscal que
precisa ser enderecada.

Aprofundando a andlise, acreditamos que os setores com exposicdo &
recuperagdo da economia domeéstica com foco em empresas Mid e Small
Caps devem ter atengcdo especial, pois tais empresas sdo beneficiadas pelo
crescimento da economia e ambiente de juros baixos. Por outro lado, o risco
de retomada da inflagdo e de desvalorizagdo do délar mundialmente, pode
ser favoravel a setores relacionados a commodities, que normalmente
compoem estratégias de “Valor". Esta discrepdncia entre teses de
investimento no universo de renda varidvel reflete o desafio e as
oportunidades que podem ser capturadas pela gestdo ativa. Acreditamos
que ocorrerd um balango entre ambas as teses e que estas irdo evoluir cada
uma ao seu momento @ medida que a epidemia seja dissipada.
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A fese de investimento “Crescimento” vem se destacando ao longo dos
Ultimos 10 anos, sendo representada pelos setores e empresas e que cresce
acima da média do mercado, principalmente aquelas que se beneficiam do
uso intensivo da tecnologia, de mudancas nas preferéncias sociais ou de
regulamentagdes governamentais. As empresas de “Valor", que tém como
caracteristica menor crescimento e, consequentemente, seus afivos s@o mais
descontados no mercado, sdo representadas por empresas de setores
tradicionais da economia como bancos e commodities e seu desempenho
ndo tem sido destacado nos Ultimos anos.

Em nossa opinido, a tese de Crescimento continuard prevalecendo sobre a
tese Valor nos préximos anos, porém a arte da gestao serd adotar a melhor
combinacdo de cada estratégia no portfélio ao longo do tempo e buscar as
empresas e setores que combinem caracteristicas de Valor com Crescimento,
como Construgao Civil e Mineragdo, ou que combinem valuation atrativo
com temas estruturais como e-commerce e tecnologia.

Ressaltamos também empresas de nicho e que estejam afreladas a
mudangas de hdbito, por exemplo.

Nosso ofimismo para renda varidvel perpassa pela continuidade das ofertas
publicas, que confribuem para melhor representatividade da economia na
bolsa, aumento da liquidez e maior universo de investimento. Acreditamos
na tese de domindncia das empresas listadas na bolsa, ou seja, que tais
empresas sdo capazes de atrair capital mais barato para financiar seu
crescimento, maior atragdo de talentos e consequentemente aumentar sua
participagcdo de mercado e rentabilidade e, assim, continuar apresentando
resultados positivos, mesmo em momentos desafiadores, como vistos ao
longo dos Ultimos anos no Brasil.

CONCLUSAO

Sem duvida a diversificagcéo segue como fator de grande importancia para
portfolios que buscam maior qualidade em seus retornos.

Esperamos ter ajudado a aprimorar a visdo de nossos clientes e parceiros em
relagdo ao ano que se avizinha e que 2021 seja lembrado n&o sé como 0 ano
da recuperagcdo, mas também como o ano em que as dificuldades que
passamos em 2020 tenham proporcionado uma evolugdo sem precedentes na
forma como enxergamos a vida e a sociedade.




INFORMACOES IMPORTANTES

Material de divulgagao produzido pela Bradesco Asset Management,
empresa responsavel pela atividade de gestdo de recursos de terceiros do
Banco Bradesco S.A. As opinides, estimativas e previsdes apresentadas neste
relatério constituem o nosso julgamento e estdo sujeitas a mudangas sem
Qviso prévio, assim como as perspectivas para os mercados financeiros, que
sao baseadas nas condi¢des atuais de mercado. Acreditamos que as
informacdes apresentadas aqui sdo confidveis, mas ndo garantimos a sua

exatid@o e informamos que podem estar apresentadas de maneira resumida.

Este material nGo tem intengc@o de ser uma oferta ou solicitacdo de compra
ou venda de qualquer instrumento financeiro.

LEIA O FORMULARIO DE INFORMA COES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Acesse Os
documentos em www.bradesco.com.br. Rentabilidade passada n@o
representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é
liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. Descric@o do Tipo ANBIMA disponivel no
Formuldrio de Informagdes Complementares.

Fone Facil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022 | SAC - Ald Bradesco: 0800
704 8383 | SAC - Deficiéncia Auditiva ou de Fala: 0800 722 0099 | Ouvidoria:
0800 727 9933. bram@bram.bradesco.com.br | bram.bradesco. Assessoria de
Investimentos: Capitais e regides metropolitanas: 4020 1414 | Demais
localidades: 0800 704 1414 — Em dias Uteis, das 8h &s 20h — hordrio de Brasilia

Autorregulacao

ANBIMA
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Boa tarde,

Segue apresentacdo do Banco Bradesco realizada no dia 22/02.

Sirleide da Silva

Presidente

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
(12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235
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